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Масштабные изменения экономических и политических процессов, проис-
ходящие как на международном, так и на национальном уровне, влияют на эко-
номическую стратегию государств и хозяйствующих субъектов разных сфер де-
ятельности. Правильно построенная экономическая деятельность на разных 
уровнях управления является залогом благополучного развития государства 
в целом и его конкурентоспособности на международном уровне; приоритетом 
развития национальной экономики является экономическая устойчивость. Ак-
туальность данного исследования обуславливается потребностью в более точ-
ной и объективной оценке этого важного показателя. 

В статье рассмотрены четыре модели оценки экономической устойчивости 
разных авторов – например, модель М.Г. Ефимовой, которая показывает 
уровни факторов, влияющих на экономическую устойчивость; модель оценки 
экономической устойчивости авторов В.В. Волкова, Т.А. Худякова «Комплекс-
ный подход к определению показателя экономический устойчивости на основе 
весовых коэффициентов», модель Н.А. Львовой, которая отражает все стороны 
финансовой стабильности как параллель экономической устойчивости. Инте-
ресен также подход В.А. Тулуевой к оценке экономической устойчивости пред-
приятия, разработавшей модель на базе интегральных критериев.  



Методические аспекты оценки экономической устойчивости промышленных…        115 

В результате нам удалось разработать собственную инновационную мето-
дику оценки экономической устойчивости на базе метода интегрированных 
дифференциальных уравнений с преобразованием отдельных факторов по от-
ношению к сумме факторов, с применением коэффициентных методов финан-
совых показателей промышленного предприятия; при этом были учтены со-
ставляющие факторы, которые показывают уровень влияния на экономиче-
скую устойчивость промышленного предприятия. Инновационная методика 
оценки экономической устойчивости на базе метода интегрированных диффе-
ренциальных уравнений предприятий промышленной сферы показывает, 
насколько данные факторы влияют на финансовые показатели деятельности 
промышленного предприятия. То есть если влияние низкое, то необходимо оп-
тимизировать данный фактор при помощи разработки мероприятий по его 
улучшению. 

Экономический анализ микросреды промышленных предприятий важен 
и актуален, поскольку устойчивая, стабильная хозяйственная и финансовая де-
ятельность промышленных предприятий – залог благополучия всей финансо-
вой, экономической, социальной системы государства. Экономическая устой-
чивость промышленных предприятий обеспечивает конкурентоспособные ста-
бильность экономических отношений и финансовых связей, как на внутрен-
нем рынке, так и на международном. Важными составляющими экономиче-
ской устойчивости промышленного предприятия являются факторы, влияю-
щие на его финансовые и производственные возможности. Это –  технологи-
ческая и техническая составляющая, ресурсосбережение, ресурсная составля-
ющая, организационная составляющая, кадровая и интеллектуальная состав-
ляющие, инвестиционная составляющая, финансовая составляющая, управ-
ленческая составляющая, институциональная и законодательная составляю-
щая, инфраструктура, потребительская составляющая, посредническая состав-
ляющая (поставщики, подрядчики и др.).  

Отметим, что экономическая устойчивость – это понятие неоднородное, 
подразумевающее многокритериальность и многофакторность; в данной ра-
боте мы будем исследовать именно финансовую устойчивость промышленных 
предприятий. Для начала будет уместным рассмотреть определение понятий 
«экономическая устойчивость» и методологии определения экономической 
устойчивости различными авторами, которые непосредственно занимались 
данным вопросом: Агафонкина Н.В.[1], Золотов Д.Г., Ковалев П.Н., Белкин 
Д.В.[2], Будович Л.С.[3], Волков В.В.[4], Худякова Т.А., Выгодский М.Я.[5], 
Гнатюк С.Н.[6], Пушкина Л.И., Ефимова М.Г.[7], Корсунова О.В.[8], Кузне-
цова Е.И., Лаптев Д.Н.[10], Львова Н.А. [11], Миляева Л.Г.[12], Минаков А.В., 
Иванова Л.Н.[13], Михайлов Я.Р.  [14], Оводков Д.А. [16], Папехин Р.С. [17], 
Прокофьева Е.В.  [18], Семенов А.А. [19], Сигитова Н.Н. [20], Тулуева В.А. [21],  
Шекшуев А.В. [22], Сигитова Н.Н., Тулуева В.А., Ana C.S.Mendes [23], Fernando 
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A.F. Ferreira, Devika Kannan, Neuza Q.F. Ferreira Ricardo, J.C. Correia., Chitra 
Lekha Karmaker [24], Ridwan Al Aziz, Tanmoy Palit, A. B. M. Mainul Bari и другие. 

Например, рассмотрим определение понятия «экономическая устойчивость» 
М.Г. Ефимовой: «Стоимость предприятия является одним из важнейших индика-
торов эффективности финансово-хозяйственной деятельности, что определяет 
финансово-экономическую устойчивость предприятия» [7]. Автором была разра-
ботана модель экономической эффективности промышленного предприятия под 
влиянием факторных составляющих и  предложен графический способ измерения 
экономической устойчивости предприятий. Важными факторами, которые вли-
яют на экономическую устойчивость предприятия, по мнению М.Г. Ефимовой, 
являются: факторы прямого воздействия – поставщики, потребители, конку-
ренты, контактные аудитории; факторы косвенного воздействия – государ-
ственно-политические, экономические, международные, научно-технологиче-
ские, правовые, физико-географические [7]. Каждый фактор по-своему влияет на 
экономическую устойчивость предприятия.  

Свое определение устойчивости предложили С.Н. Гнатюк, Л.И. Пушкина: 
«Устойчивость предприятий перерабатывающей промышленности республики 
проявляется в сбалансированном изменении всех элементов и подсистем, 
а также взаимосвязанных с ним систем и субъектов рынка на основе самоорга-
низации, развития и саморегулирования, в способности к качественному со-
вершенствованию и возможности нейтрализации или приспособления к деста-
билизирующим внешним условиям с минимальным изменением внутренних 
свойств, функциональных и структурных характеристик» [6]. Авторами отме-
чается, что устойчивость предприятия – это баланс всех элементов и процессов 
развития предприятия, всех подсистем и факторов, которые влияют на функ-
ционирование предприятия. 

Можно согласиться с мнением Г.Е. Крохичевой, Э.Л. Архиповым, С.А. Те-
восян и Ю.И. Коптевой, которые полагают, что: «Основополагающими аспек-
тами деятельности любого субъекта правоотношения являются его ресурсы и 
эффективность от их использования, таким образом, именно капитал, являясь 
главным ресурсом, аккумулирующим все итерации по производству, использо-
ванию и потреблению финансовых, интеллектуальных и материальных благ, 
обеспечивает функционирование любого субъекта правоотношения и является 
важнейшим элементом системы экономической безопасности» [9]. В данной 
ситуации согласимся с мнением авторов, так как именно капитал формирует 
и развивает функциональные системы и подсистемы развития предприятия, 
и тем самым обеспечивает экономическую устойчивость. Важные замечания 
высказали О.В. Корсунова и Т.А. Худякова в связи с событиями в ближнем за-
рубежье: «В последние несколько лет промышленные предприятия вынуждены 
функционировать в сложных экономических условиях, которые характеризу-
ются ростом цен на необходимые ресурсы, снижением уровня покупательной 
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способности, высоким уровнем процентных ставок по кредитам, транспортно-
логистическими и иными проблемами. В связи с этим существует необходи-
мость выявления и осуществления анализа факторов внешней и внутренней 
среды, способных дестабилизировать ситуацию на предприятии» [8].  

О.В. Корсунова и Т.А. Худякова подразделяют все внутренние факторы на 
финансово-экономические, производственно-технические, социальные, орга-
низационно-управленческие, экологические, а все внешние факторы – на эко-
номические, политические, социальные, экологические, технологические, 
географические; подробное рассмотрение этих факторов позволяет выполнить 
анализ экономической устойчивости предприятий. 

Автор другого исследования, В.М. Новикова, также предлагает свое опреде-
ление: «Финансовая устойчивость предприятия – это одна из таких характери-
стик, которая тесно связана со степенью зависимости предприятия от кредито-
ров и инвесторов, то есть насколько выгодно соотношение собственного капи-
тала предприятия и заемного. Если у предприятия большая часть кредитования 
не покрывается за счет собственного ликвидного капитала, то это может при-
вести к банкротству» [15]. Автором отмечается важность методов исследования 
экономической устойчивости предприятий, которые базируются на абсолют-
ных и относительных финансовых показателях, показывающих динамику дея-
тельности предприятия и его структуру, а также на коэффициентных методах, 
которые показывают платежеспособность, ликвидность, финансовую устойчи-
вость, рентабельность предприятия.  

Интересна позиция В.А. Тулуевой – определение понятия она дала следую-
щим образом: «Поддержание экономической устойчивости требует от пред-
приятий постоянного контроля и всестороннего учета требований рынка, по-
ставщиков, действий конкурентов, состояния макроэкономической среды 
функционирования бизнеса, т.е. осуществления управления при помощи стра-
тегического подхода» [21]. Автором описываются факторы, влияющие на эко-
номическую устойчивость предприятия, и выявляются особенности влияния 
на коэффициентные показатели устойчивости, посредством нормативного 
подхода.  

При разработке модели необходимо учесть совокупность факторов, оказы-
вающих влияние на экономическую устойчивость, изучить объекты как си-
стемы, состоящие из взаимозависимых элементов. Для этого составим блок-
схему влияния факторов на экономическую устойчивость промышленных 
предприятий.   

Финансовая устойчивость показывает платежеспособность промышлен-
ного предприятия, его финансовые возможности, собственные источники фи-
нансирования. Далее представим коэффициентный метод расчета финансовой 
устойчивости и рентабельности промышленного предприятия:  
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                                                   С𝑅𝑅 =  ЧП
Д

    ,                                                             (1) 
 
где СR – рентабельность промышленного предприятия, %; 
ЧП – чистая прибыль предприятия; 
Д – доходность предприятия. 
Далее представим расчет финансовой устойчивости промышленного пред-

приятия: 
 

                                        СФУ =  (СС−ДолЗС)
ВБ

    ,                                                      (2) 
 
где СФУ – финансовая устойчивость промышленного предприятия, %; 
СС – собственные средства предприятия; 
ДолЗС – долгосрочные заемные средства предприятия; 
ВБ – валюта баланса. 
Отметим, что данные коэффициенты мы будем рассчитывать по каждому 

предприятию при апробации разработанной модели. Далее представим алго-
ритм расчета экономической устойчивости с учетом факторных критериев и 
коэффициентов, которые мы рассмотрели ранее, для этого используем матема-
тический инструментарий, основой которого будет метод интегрированных 
дифференциальных уравнений. Для этого применим следующее уравнение:   

 
𝑦𝑦 , = 𝑓𝑓(𝑥𝑥, 𝑦𝑦) при начальных условиях: 𝑥𝑥 = 𝑥𝑥0 и 𝑦𝑦 = 𝑦𝑦0.  
 
Таким образом, представим ряд, где множители с1, с2, с3, с4,.. с𝑛𝑛 будут пред-

ставлены как коэффициентные критерии финансовых показателей, 𝑥𝑥1,,,…𝑥𝑥𝑛𝑛 
будут представлены как факторы влияния на экономическую устойчивость 
промышленных предприятий [5].  

Ряд будет выглядеть следующим образом: 
 

… + с𝑛𝑛(𝑥𝑥 − 𝑥𝑥𝑛𝑛)𝑛𝑛    ,                                                       (3) 
 
В данном случае преобразуем уравнение следующим образом: для каждого 

фактора необходимо рассчитать его уровень по отношению к сумме факторов, 
тогда получим следующую вариацию, которая в результате покажет процент-
ный критерий оценки экономической устойчивости: 

 

𝑦𝑦 =  𝑦𝑦0 + с1
(𝑥𝑥 − 𝑥𝑥1)
∑ 𝑥𝑥1
𝑛𝑛=1

+ с2
(𝑥𝑥 − 𝑥𝑥2)2

∑ 𝑥𝑥2
𝑛𝑛=2

+ с3
(𝑥𝑥 − 𝑥𝑥3)3

∑ 𝑥𝑥3
𝑛𝑛=3

+ с4
(𝑥𝑥 − 𝑥𝑥4)4

∑ 𝑥𝑥4
𝑛𝑛=4

+ 

… + с𝑛𝑛
(𝑥𝑥−𝑥𝑥𝑛𝑛)𝑛𝑛

∑ 𝑥𝑥𝑛𝑛
𝑛𝑛=𝑛𝑛+1

 = 𝑦𝑦0 … + с𝑛𝑛
(𝑥𝑥−𝑥𝑥𝑛𝑛)𝑛𝑛

∑ 𝑥𝑥𝑛𝑛
𝑛𝑛=𝑛𝑛+1    

,                                      (4) 
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Для каждого отдельного фактора уравнение будет иметь следующий вид: 

𝑦𝑦1 = с1
(𝑥𝑥 − 𝑥𝑥1)
∑ 𝑥𝑥1
𝑛𝑛=1

 

𝑦𝑦2 = с2
(𝑥𝑥 − 𝑥𝑥2)
∑ 𝑥𝑥2
𝑛𝑛=2

 

𝑦𝑦3 = с3
(𝑥𝑥 − 𝑥𝑥3)
∑ 𝑥𝑥3
𝑛𝑛=3

 

𝑦𝑦4 = с4
(𝑥𝑥 − 𝑥𝑥4)
∑ 𝑥𝑥4
𝑛𝑛=4

 

𝑦𝑦𝑛𝑛 = с𝑛𝑛
(𝑥𝑥 − 𝑥𝑥𝑛𝑛)
∑ 𝑥𝑥𝑛𝑛
𝑛𝑛=𝑛𝑛+1

 

 
То есть приходим к системе уравнений: 
 

                                             

⎩
⎪
⎨

⎪
⎧
𝑦𝑦1 = с1 ∗ 𝑥𝑥1
𝑦𝑦2 = с2 ∗ 𝑥𝑥2
𝑦𝑦3 = с3 ∗ 𝑥𝑥3
𝑦𝑦4 = с4 ∗ 𝑥𝑥4
𝑦𝑦𝑛𝑛 = с𝑛𝑛 ∗ 𝑥𝑥𝑛𝑛

                                              (5) 

 
Преобразовав систему уравнений, получаем модель, которая показывает 

оценку экономической эффективности: 
 

             ЭФ𝑛𝑛 = ∑ с𝑛𝑛 ∗𝑛𝑛
𝑛𝑛=1+1𝑛𝑛 𝑥𝑥𝑛𝑛 = 𝑦𝑦1 ∗ 𝑦𝑦2 ∗ 𝑦𝑦3 ∗ 𝑦𝑦4 ∗ … ∗ 𝑦𝑦𝑛𝑛   ,                  (6) 

 
Таблица 1 

Уровни оценки экономической устойчивости  
 

Уровни Оценка 
Высокий От 25 и выше 

Выше среднего От 15 до 25 
Средний От 5 до 15 
Низкий От 0,5 до 5 

Критический Ниже 0,5 
 
Источник: составлено автором. 
 

Таким образом, мы получили модель оценки экономической устойчивости 
промышленных предприятий, которая будет измеряться согласно разработан-
ной шкале (табл. 1). 

Высокий уровень экономической устойчивости промышленных предприя-
тий свидетельствует о положительном влиянии факторов как внешней, так 
и внутренней среды, а также о высоком производственном и финансовом         
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потенциале предприятия, о высокой финансовой устойчивости и высокой рен-
табельности производства. 

Уровень экономической устойчивости выше среднего будет свидетельство-
вать о достаточном производственном потенциале промышленного предприя-
тия, о положительном влиянии некоторых факторов, о хорошей рентабельно-
сти производства, о положительной финансовой устойчивости. 

Средний уровень экономической устойчивости промышленных предприя-
тий свидетельствует об удовлетворительном состоянии предприятия, о поло-
жительном и о негативном влиянии некоторых факторов, позволит выявить 
проблемные места предприятия, средний уровень также будет свидетельство-
вать о невысоком финансовой устойчивости и рентабельности предприятия. 

Низкий уровень экономической устойчивости будет свидетельствовать 
о низкой рентабельности, о низкой финансовой устойчивости, а также о неудо-
влетворительном финансовом и производственном потенциале предприятия. 
Он показывает отрицательное влияние многих факторов на потенциал про-
мышленного предприятия. 

Критический уровень экономической устойчивости будет свидетельство-
вать о банкротстве предприятия, то есть об отрицательной доходности, о повы-
шении внешнего финансирования предприятия, то есть о полной зависимости 
от внешних кредиторов, а также о низком уровне собственных источников фи-
нансирования, которых не хватает на выплату обязательств и долгов. 

Таким образом, данную модель можно применять при расчете экономиче-
ской устойчивости промышленных предприятий. В данной модели существуют 
свои преимущества и недостатки.  

Недостатки разработанной модели: 
– модель может применяться только при учете факторных показателей; 
– трудоемкий расчет, с учетом «больших данных» факторных показателей. 
Преимущества модели: 
– модель показывает уровень влияния факторов на производственные и фи-

нансовые возможности промышленного предприятия; 
– модель выявляет проблемные места на предприятии, а именно: отрица-

тельное влияние некоторых факторов, на которые необходимо обратить вни-
мание и провести соответствующие мероприятия; 

– при расчете экономической устойчивости промышленного предприятия 
учитываются рентабельность и финансовая устойчивость производства, кото-
рая показывает прибыль, полученную от произведенной продукции. 

Таким образом, мы разработали инновационную методику оценки экономи-
ческой устойчивости на базе метода интегрированных дифференциальных урав-
нений с преобразованием отдельных факторов по отношению к сумме факторов, 
с применением коэффициентных методов финансовых показателей промыш-
ленного предприятия, с учетом факторных составляющих, которые показывают 
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уровень влияния на экономическую устойчивость промышленного предприя-
тия. Инновационная методика оценки экономической устойчивости на базу ме-
тода интегрированных дифференциальных уравнений предприятий промыш-
ленной сферы показывает, насколько данные факторы влияют на финансовые 
показатели деятельности промышленного предприятия. То есть при слабом вли-
янии необходимо оптимизировать данный фактор при помощи разработки ме-
роприятий по его улучшению. Например, спрос на промышленную продукцию 
можно оптимизировать путем маркетинговых стратегий, путем ценообразова-
ния, договорных условий и т.д. Если влияние фактора среднее, то необходимо 
также провести мероприятия по оптимизации некоторых процессов, которые 
снижают оценку экономической устойчивости. В случае, когда влияние 
сильно, стоит уделить ему особое внимание и придерживаться той стратегии 
развития, которая усилит данный фактор, повышающий оценку экономиче-
ской устойчивости промышленного предприятия.   
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In the article, a theoretical analysis of some aspects of the methodology for assessing 
the economic sustainability of industrial enterprises is proposed; the approaches of var-
ious authors to the subject are analyzed, and a new interpretation of this concept is 
offered. 
The author has developed an innovative model for assessing the economic sustainabil-
ity of industrial enterprises based on the method of integrated differential equations 
with the transformation of individual factors in relation to their sum, using coefficient 
methods for the financial indicators of an industrial enterprise, taking into account the 
constituent factors that show the level of influence on the economic sustainability of 
an industrial enterprise. The model has been tested on the basis of industrial enterprises 
of the Republic of Uzbekistan and can be used for calculating the economic efficiency 
of industrial enterprises. 
Keywords: economic stability, integrated indicator, financial stability, weight coeffi-
cients, industrial enterprise, microenvironment, internal and external factors. 
 
DOI: 10.31857/S020736760025160-5 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
    /CyrillicaBulgarianPhonetic
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /RUS <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


