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На основе проведенного финансового анализа технологических секторов проJ
мышленности Украины раскрываются==финансовые предпосылки==смены техноJ
логических укладовK=Показана ограниченность теоретической концепции техноJ
логической эволюции экономических системI=которая не реализуется в условиях=
трансформационной экономикиK= Поступательный процесс технологического=
прогресса в нестабильных условиях трансформационных экономик перерождаJ
ется в свою противоположность − технологическую деградацию производстваI=
имеющую в значительной степени= =финансовую основуK=Обосновывается необJ
ходимость создания финансового механизма технологического развития нациоJ
нального хозяйства с помощью рычагов государственного регулированияK=
Ключевые словаW=технологическое развитиеI=финансовый механизмI=статистиJ
ческий анализI=прибыльI=рентабельностьK=

=
Рыночная экономика отличается предельным прагматизмомK= ИмпеJ

ративной нормой для экономических отношенийI=основанных на частной=
собственностиI=выступает прибыльK=Императивный характер прибыли опJ
ределяется его неизменностьюI=как основной цели в процессе реализации=
отношений собственностиK=Продолжительные исторические трансформаJ
ции рыночных систем не изменили тогоI=что основным ориентиромI=опJ
ределяющим движение капиталовI=была и остается прибыльK==

Направления и динамика производственно-технологического развития=
также определяются уровнем прибыльности новых технологийK=А потому=
никакие добрые пожеланияI=никакие увещевания о целесообразности вклаJ
дывать средства в инновационнные технологии производства не действуютI=
если эти технологии не обеспечивают получение прибылиK=ИнновационнJ
ные изменения технологий производства стали определяющими факторами=
современного экономического развития именно потомуI=что на микроуровJ
не их использование приводит к росту производительностиI= и тем самым=
обеспечивается весомое повышение прибыльности бизнесаI=а это выливаJ
ется на макроуровне в увеличение национального богатстваK= Названные=
зависимости усилились в конце ХХ вK=в ходе развертывания постиндустриJ
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альной экономики в развитых странах мира и расширения==процессов глоJ
бализацииK=На этом фоне особенно наглядно проявилось расслоение стран=
мира по==уровню технологического развитияK=

Становление рыночных экономических отношений в постсоциалиJ
стических странах обострило проблему технологического развитияK=ОсоJ
бенно сложной эта проблема оказалась= =для УкраиныI=в экономике котоJ
рой доминируют устаревшие технологические укладыNK =Более тогоI =в пеJ
риод системного кризисаI= длившегося почти все последнее десятилетие=
ХХ вKI= произошла деградация прежде всего тех элементов производиJ
тельных силI= которые представляют наукоемкое производствоI= вследстJ
вие чего катастрофически сократился удельный вес современного техноJ
логического способа производстваK= Нынешний мировой финансовоJ
экономический кризис привел к дальнейшему технологическому упадку=
производственного потенциалаI= происходящему на фоне продолжающеJ
гося вымывания финансовых средств из реального сектора экономикиK=
Поэтому= решение проблемы воспроизводства технологического спо-
соба производства на современном уровне требует формирования 
эффективного финансового механизма, способного аккумулировать 
ресурсы и направлять их в развитие высокотехнологических произ-
водств на основе коммерциализации накопленного научного потен-
циала.  

Однако финансовые механизмы инновационно-технологического=
развитияI= реализующиеся в развитых экономикахI= не срабатывают в=
трансформационных==экономикахI=иI=в частностиI==в хозяйстве УкраиныK===
ТакI= несмотря на острую необходимость обеспечения экономического=
развития на основе технологической модернизации производстваI=эконоJ
мический ростI= предшествовавший развертыванию мирового кризисаI=
строился преимущественно на основе благоприятной внешней конъюнкJ
туры рынков сырьевых товаров и продукции низкой степени переработкиI=
производимой традиционными и устаревшими технологическими спосоJ
бами с использованием физически и морально изношенного оборудоваJ
нияK= Тем самым углублялись структурные проблемы экономикиI= усилиJ
вались диспропорциональность распределения ресурсов в пользу низкоJ
технологических отраслей промышленностиI= истощение ресурсов высоJ
================================================
N СмKW=Геєць В.МK=СуспільствоI=державаI=економікаW=феноменологія взаємодії та розвитку=
L=В.М.Геєць=X=НАН України=X=Ін-т еконK=та прогнозувK=НАН УкраїниK=–=КKI=OMMVK=–=сKST4J
TOPX=Бажал Ю.МK=Теорія соціально-технологічної парадигми як методологія визначення=
пріоритетів економічного розвитку України=LLв кнKKWПріоритети національного економічJ
ного розвитку в контексті глобалізацій них викликівW=монографіяK=− КKW=КНТЕУI=OMMUK=−=
ЧKNK=− сKNOUJN4RX=Шнипко О.СK=Інноваційний дефолт УкраїниW=економіко-технологічний=
контекстW=монографіяKL=Шнипко Олександр Сергійович − КK=W=ГенезаI=OMMVK=− сKSVJNPVK=
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котехнологических производствI= подрывались стимулы к технологичеJ
скому развитию экономикиI=что в итоге и послужило причиной глубокого=
падения национального хозяйства с началом мирового финансовоJ
экономического кризисаK==

Рыночные механизмы инновационно-технологического развития=
имеют в значительной степени финансовую основуK=Теоретические предJ
ставления о финансовых механизмахI= опосредующих= = прогрессивные=
сдвиги в структуре производства и смену технологических укладовNI=
предполагают следующие условияW=

J=новый технологический уклад зарождаетсяI=когда в экономической=
структуре еще доминирует предыдущий укладI=уже достигший пределов=
своего ростаI= вследствие чего= =начинается падение прибыльности составJ
ляющих его производствI=происходит массовое перераспределение потоков=
капиталов в технологические цепочки нового технологического укладаX=

J=возрастает инновационная активностьI=совершенствуются технолоJ
гии и удешевляется производство на предприятияхI=составляющих новый=
технологический укладX=

J=изменяются ценовые пропорции в экономике − сырьеI=материалыI=
энергоресурсы дорожаютI=становятся более дефицитнымиI=что способстJ
вует раскрытию высокой эффективности технологий нового технологичеJ
ского уклада с многократно меньшей энергоJ=и материалоемкостьюX=

J =изменяются пропорции прибыльности производства в пользу техJ
нологических совокупностей нового технологического укладаX=

J=происходит массовое обесценение и сокращение капиталаI=задейстJ
вованного в производствах устаревшего технологического укладаX=

J= финансовая сфераI= наблюдая снижение прибыльности традиционJ
ных производств и рост новыхI=направляет инвестиционные потоки в ноJ
вые ниши для инвестицийX=

J=возрастает спрос на ценные бумаги фирм-новаторов со стороны все=
большего количества инвесторовX=инвестиции концентрируются на новых=
технологиях и в результате происходит смена технологического укладаK===

Представленное концептуальное видение финансового механизма=
смены технологических укладов присуще развитым капиталистическим=
системамK=Однако в условиях трансформационных экономик= Eв т.чK=эконоJ

================================================
N СмKW= =Глазьев СK=Мировой экономический кризис как процесс смены технологических=
укладов=LLВопросы экономикиK=–=OMMVK=− №PK=–=сKOUJOVX==Глазьев С.ЮK=Развитие РоссийJ
ской экономики в условиях глобальных технологических сдвиговW=Научный докладK=МKW=
Национальный институт развитияI=OMMTK=
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мики УкраиныF=действуют иные силыI=не только не оказывающие содейстJ
вияI=но препятствующие инновационно-технологическому развитиюNK==

В этой связи возникает научная проблема анализа финансовых предJ
посылок развития==технологических секторов отечественной промышленJ
ности за счет аккумуляции финансовых ресурсов и превращения их в исJ
точник модернизацииK= = Целью нашего исследования является выявление=
характеристик финансового механизма технологических изменений в=
структуре промышленного производства УкраиныI= в частностиI= выяснеJ
ние следующих аспектовW==

J=какова структура распределения доходов и прибылей между предJ
приятиями различных технологических секторов промышленности и ее=
связь с технологическим развитием экономикиX=

J=как дифференцированы уровни прибыльности=EрентабельностиFX=
J=как распределены собственные финансовые ресурсы между техноJ

логическими секторами и достаточно ли этих средств для осуществления=
модернизации производстваK=

Для ответа на поставленные вопросы был проведен системный стаJ
тистический анализ основных финансовых показателей предприятий=
промышленности= = УкраиныI= сгруппированных по технологическим секJ
торамK=Группировка проводилась в соответствии с критериямиI=принятыJ
ми Организацией Экономического Сотрудничества и Развития= EОЭСРFOK=
================================================
N СмKW==Фінанси корпоративних структур як джерело інноваційного розвитку економіки=LL=
Корпоративні структури в національній інноваційній системі УкраїниW=МонографіяK=− КKW=
вид-во УкрІНТЕІI= OMMTK= = − сKPVUJ4SSX= Фінансове забезпечення оновлення виробничого=
апарату=LL=Потенціал національної промисловостіW=цілі та механізми ефективного розвитJ
ку= LКKI=OMMVK=− сKOOPJOSVX=Шовкун ІK=Фінансові передумови інноваційного розвитку екоJ
номіки України= LLІнформаціяI=аналізI=прогноз=–=стратегічні важелі ефективного державJ
ного управління= = = = LL= Матеріали= S= Міжнародної науково-практичної конференціїK= − КKW=
УкрІНТЕІK=−=OMMUK=− ЧKO=− сK=NVOJNVSK=
O Согласно методологи ОЭСРI==к высокотехнологическому производству относятся такие=
виды экономической деятельностиW=производство летательных аппаратовI=включая==косJ
мическиеX= фармацевтическое производствоX= производство электронно-вычислительных=
машин и другого оборудования для обработки информацииX= производство аппаратуры=
для радиоI= телевидения и связиX= производство медицинской техникиI= измерительных=
средствI=оптических приборов и оборудованияI=часовX=к средне-высокотехнологическому=
производству − производство электрических машин и оборудованияX= производство авJ
томобилейI= прицепов и полуприцеповX= химическое производствоX= производство железJ
нодорожного подвижного составаX= производство мотоциклов и велосипедовX= производJ
ство машин и оборудованияX= к средне-низкотехнологическому производству − строиJ
тельство и ремонт судовX==производство резиновых и пластмассовых изделийX=производJ
ство коксаI= продуктов нефтепереработки и ядерных материаловX= производство прочей=
неметаллической минеральной продукцииX=металлургическое производствоX=производстJ
во готовых металлических изделийX=к низкотехнологическому производству − производJ
ство мебелиX=обработка отходовX=обработка древесины и производство изделий из древеJ



О роли финансового механизма развития экономики 
=

=

UR=

Важно отметитьI=что такая группировка фактически совпадает с классиJ
фикацией по технологическим укладамNK==

Анализ финансовых результатов деятельности предприятий предпоJ
лагает оценку показателей чистой выручкиI= прибылейI= убытков и дрK= В=
частностиI= статистические наблюдения за динамикой чистого дохода=
промышленности Украины за=OMMN−OMMU=ггK=свидетельствуютI=что в факJ
тических ценах происходил его ростI= в т.чK= в перерабатывающей проJ
мышленности в целом и по технологическим секторамK=ТакI=темпы роста=
чистого дохода перерабатывающей промышленности составили=RIN=разаI=
в том числе= = по высокотехнологическим производствам −= OIO= разаI= по=
средне-высокотехнологическим −= RIU= разаI= по средне-низкотехнологиJ
ческим −=SIO=разаI=по низкотехнологическим −=4=раза=EрисK=NFK=Как видно=
из представленных данныхI==на протяжении периода наблюдений=в пере-
рабатывающей промышленности Украины преобладали тенденции 
быстрого роста чистых доходов преимущественно средне- и низко-
технологических производств, тогда как динамика изменения чисто-
го дохода высокотехнологических отставала в O-P раза от других тех-
нологических секторов. Учитывая тоI= что чистый доход предприятий=
перерабатывающей промышленности формируется в основном за счет=
производственной деятельности и служит источником финансирования=
капиталовложений в технологическое обновление производстваI= можно=
констатировать следующееW=

J= объемы чистых доходов= = среднеJ= и низкотехнологических произJ
водств динамично возрастаютI=что позволяет обеспечивать развитие этих=
технологических секторовI= наращивать их производственный капитал= Eв=
т.чK=основной и оборотныйFX=

J= объемы чистых доходов высокотехнологических предприятий поJ
крывают лишь текущие затратыI=необходимые для поддержания сущестJ
вующего производстваK=Незначительный рост доходов высокотехнологиJ
ческих предприятий не соответствует потребностям ресурсного обеспеJ
чения их расширенного воспроизводства и технического совершенствоJ
ванияK=

============================================================================================================================
синыI=кроме мебелиX=производство бумажной массыI=бумагиI=картона и изделий из нихX==
издательская и полиграфическая деятельностьI= тиражирование записанных носителей=
информацииX==производство пищевых продуктовI=напитковX==производство табачных изJ
делийX=текстильное производствоX=производство одеждыI=меха и изделий из мехаX=произJ
водство кожиI=изделий из кожи и других материалов=
N СмKW=Бажал Ю.МK=Теорія соціально-технологічної парадигми як методологія визначення=
пріоритетів економічного розвитку України=LLв кнKKWПріоритети національного економічJ
ного розвитку в контексті глобалізацій них викликівW=монографіяK=− КKW=КНТЕУI=OMMUK=−=
ЧKNK=− сKNPR=
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Рис. 1.==Чистый доход в текущих ценах промышленности Украины  

и перерабатывающей промышленности по  технологическим секторам   
за OMM1−OMM8 гг. Eмлн грн) 

 
Структура чистого дохода промышленности состоит преимущестJ

венно из доходов перерабатывающей промышленностиI=доля которой на=
протяжении=OMMN−OMMU=ггK=колебалась в пределах=SPJTSB=EрисK=OFK=В свою=
очередьI=чистые доходы перерабатывающей промышленности включают=
в себя доходы производств разных технологических секторовK=ТакI=в=OMMN=гK=
наибольший удельный вес составляли средне-низкотехнологические= =
производства=E4NBFI=затем=–=низкотехнологические с долей=PSBI=среднеJ
высокотехнологические с=NUBI=наименьшая доля приходилась на высокоJ
технологические производства=–=лишь=RBK==В следующие годы произошJ
ли существенные==сдвиги в технологической структуре промышленности=
в направлении увеличения доли чистых доходов средне-низкотехнолоJ
гических производств до=4VB=в=OMMU=гK=и средне-высокотехнологических=
− до= ONBI= тогда как доля низкотехнологических и высокотехнологичеJ
ских производств сократилась до=OUB=и=OB=соответственноK=Таким обраJ
зомI=в распределении чистых доходов перерабатывающей промышленноJ
сти наблюдается ухудшение пропорций вследствие уменьшения удельноJ
го веса высокотехнологических отраслейI= определяющих научноJ
технологический прогресс всей экономикиI= и расширения доли среднеJ
технологического сегментаK=При этом сокращение удельного веса==низкоJ
технологического= = сегмента перерабатывающей промышленности стало=
следствием===вытеснения с внутреннего и мирового рынка продукции коJ
нечного потребления отечественного производства= EмебелиI= текстиляI=
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одеждыI= обувиF= под давлением агрессивной конкуренции зарубежных=
производителейI= потока контрабанды и занижения таможенной стоимоJ
сти импортируемых товаровNK=

=
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Рис. O. Структура чистого дохода промышленности Украины по отраслям  

и технологическим секторам перерабатывающей промышленности  
за OMM1−OMM8 гг. EB) 

=
Структурная деградация экономики Украины предопределяется не=

только сокращением удельного веса высокотехнологических произJ
водствI=но и снижением наукоемкости промышленности в целомK=В частJ
ностиI=удельные затраты на НИОКР в расчете на одну гривну чистого доJ
хода в перерабатывающей промышленности сократились с=OIS=копK=в=OMMN=
гK=до=OIM=копK=в=OMMU=гK=EтаблK=NFK=Данное сокращение было вызвано резким=
снижением наукоемкости средне-высокотехнологического сектора с= PIR=
копK=до=OIN=копKI=в том числе наукоемкости таких видов деятельностиI=как=
производство машин и оборудования − с=4IU=копK=до=PIP=копKI==производстJ
во железнодорожных и трамвайных локомотивов и подвижного состава −=
с=RIU=копK=до=NIU=копKI=химического производства=Eбез фармацевтическогоF=
− с=NI4=копK=до=MIS=копKI=производства автомобилей − с=MIR=копK==до=MIN=копK==

Общий уровень наукоемкости основных структурообразующих техJ
нологических секторов отечественной промышленности намного нижеI=

================================================
N Легка===промисловість=Eсічень-квітень=OMMV=рKF=L=Державна підтримка українського ексJ
портуL=Міністерство економіки УкраїниK=−=httpWLLukrexportKgovKuaLukrLpromLukrLNTOVKhtml=
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чем в развитых странах мира и РФ=EтаблK=NFI=что свидетельствует о преобJ
ладании устаревших технологий производства в традиционных для наJ
ционального хозяйства==отрасляхK=НапримерI==в таком виде деятельностиI=
как металлургическое производствоI=которое дает свыше=POB=чистого доJ
хода перерабатывающей промышленностиI=до сих пор преобладает устаJ
ревшая технология выплавки стали мартеновским методом с высокой каJ
питалоJ= и энергоемкостьюI= низкой производительностьюK= В структуре=
промышленности РФI= как и в хозяйстве УкраиныI= преобладают среднеJ
низкотехнологические компанииI= прежде всего металлургии и металлоJ
обработкиI= и в ближайшей перспективе не ожидается появления новых=
высокотехнологических компанийNK= Однако научная интенсивность отJ
раслей обрабатывающей промышленности существенно превышает уроJ
вень украинской промышленностиK=По данным аналитических исследоваJ
нийI=причины этих различий состоят в томI=что в сырьевом секторе росJ
сийской экономики поддерживается высокая динамика внедрения новых=
технологийI=обеспечивающих расширение производстваI= рост эффективJ
ности использования сырья и первичных материаловI= закрытие нерентаJ
бельных производствOK=

Вместе с темI=высокотехнологические отрасли производства украинJ
ской= = промышленности= = наращивали интенсивность затрат на НИОКРK=
ТакI=если средний уровень==затрат на протяжении=OMMN−OMMU=ггK=составлял=
NUIV=копKI=то в=OMMU=гK==он превысил=OOIO=копK==Среди высокотехнологичеJ
ских производств интенсифицировали затраты на НИОКР предприятия=
таких видов деятельностиI=как строительство авиакосмических аппаратовI=
где уровень наукоемкости в= OMMU= гK= достиг= P4B= при среднем за период=
наблюдений=OPBX=производство медицинских приборовI=точных измериJ
тельных устройствI=где= =темпы роста удельных затрат на НИОКР превыJ
сили=RPMB=за период=OMMN−OMMU=ггK=и сохраняется максимальный уровень=
наукоемкости среди всех видов промышленной деятельности=–=в среднем=
4MBX= производство оборудования для радиоI= телевидения и связиI= где=
удельные затраты на НИОКР возросли в=NIR=раза==и достигли уровня=NPBK=
Средняя интенсивность затрат отечественных высокотехнологических=
производств на науку заметно превышает аналогичные показатели ЕС и=
других стран=EтаблK=NFK=Этот феномен можно объяснить низкой степенью=
коммерциализации научного продукта в Украине=–=много разработок укJ
раинских ученых пользуется спросом иностранных компаний и внедряетJ
================================================
N=Кондратьев ВK=Корпоративный сектор и государство в стратегии глобальной конкуренJ
тоспособности=LL=Мировая экономика и международные отношенияK=–=OMMVK=− №PK=–=сKOVK=
O Ивантер В.ВK= Влияние технологического прогресса на перспективную структуру РосJ
сийской экономики= LL =Вестник Российской академии наукK =– =OMMVK =– =том= TVK =− №PK =– =
сKO4TK=
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ся за рубежом раньшеI= чем в своей странеI= поскольку в национальной=
экономике постоянно сокращается инновационная активностьK= = НаприJ
мерI=реактивный самолет нового поколения АнJN4UI=разработанный конJ
структорами УкраиныI= впервые начали собирать на заводах России по=
украинской лицензииNK= Программа производства отечественного авиаJ
прома тормозится из-за недостаточности эффективного спроса со стороJ
ны компаний-авиаперевозчиковK= Поэтому созданные отечественными=
учеными и конструкторами научные продукты реализуются заинтересоJ
ванным иностранным компаниямK= = Также нужно упомянуть о томI= что=
развитие ракетно-космической техники и расширение присутствия УкJ
раины на мировом рынке транспортно-космических услуг предусматриJ
вает активное участие в==выполнении перспективных научных программI=
реализации наиболее актуальных и престижных международных исслеJ
довательских проектов и инициативOK==

=
Таблица 1=

Наукоемкость перерабатывающей промышленности по технологическим 
секторам в Украине и других странах мира EB) 

= OMMN= OMMR= OMMS= OMMT= OMMU= Средний=
уровень=
за= OMMNJ
OMMU=ггK=

РФ ЕС СШАI=
ЯпонияI=
Южная=
Корея====

Перерабатывающая=
промышленность= OIS= OIN= NIS= NIT= OIM= OIM= = = =
ВысокотехнологичеJ
ское производство= N4IS= NVIT= NSIT= NUIM= OOIO= NUIV= OPIV= NOI4= VIS=
СреднеJ
высокотехнологичеJ
ское производство= PIR= OIV= OIN= OIN= OIN= OIR= VIN= PIV= PIO=
СреднеJ
низкотехнологическое=
производство= MIR= MIT= MIS= MIT= NIN= MIT= OIP= NI4= NIS=
Низкотехнологическое=
производство= MIN= MIN= MIN= MIN= MIN= MIN= NIM= MIR= MIS=
= = = = = = = = = =
Источник: составлено по данным Государственного комитета статистики УкраиныX=
jonitoring=industrial=researchW=The=OMMU=br=industrial=oCa=investment=scoreboardK=−=buroJ
pean=Commission==goint=oesearch=CentreL=−=buropean=CommunitiesI=lctober=OMMUK=

=

================================================
N Гребеник ЕK= =Авиапром сдает позицииK= LL=Экономические известияK= =M4KNNKOMMV=№NVTJ
NVUK==
OЗагальнодержавна цільова науково-технічна космічна програма України на= OMMUJ
OMNO=рокиK===httpWLLwwwKnkauKgovKuaLwhmrLmrograma_TextKdoc=
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Вместе с темI=отдельные виды высокотехнологических производств=
Украины сократили удельные затраты на наукуI= что предопределяется=
усилением технологической зависимости национальных производителей=
от импортных технологийI=средств производстваI=материалов и комплекJ
тующихK=ТакI=уровень соответствующих затрат в производстве канцелярJ
ских и электронно-вычислительных машин уменьшился с= =4NB=в=OMMN=гK =
до=N4B=в=OMMU=гKI=в производстве фармацевтических препаратов − с=NIRB=
до=MIVB=соответственноK=Следует отметитьI=что по фактическому уровню=
наукоемкости фармацевтическая отрасль Украины соответствует критеJ
риям низкотехнологических производствK= В Украине большая часть леJ
карственных препаратов выпускается по лицензиям иностранных компаJ
ний или являются= = дженерикамиI= т.еK= аналогами оригинальных препараJ
товI==не имеющими патентной защитыI=да еще и производятся из импортJ
ных субстанцийK=Преимущество производства дженериков заключается в=
их низкой себестоимости из-за отсутствия затрат на разработкуI=клиничеJ
ские исследованияI= а также длительный опыт применения препаратаK=
Оригинальных отечественных лекарственных препаратов на внутреннем=
рынке малоI= преобладают импортныеK= Поэтому затраты на проведение=
собственных НИОКР в==фармацевтическом производстве Украины незнаJ
чительныK==

 Наблюдение за прибылью= =промышленности Украины свидетельстJ
вуетI=что в динамике= =преобладала тенденция ее ростаI=имевшего дискретJ
ный характер= –= период быстрого увеличения ее объемов на протяжении=
OMMO−OMMT=ггK=в=OMMU=гK=сменился ее уменьшением=EрисK=PFK=Основную долю=
прибыли промышленности зарабатывает перерабатывающая отрасльI= хотя=
в=OMMU=гK=удельный вес последней сократилсяI=а вместе с тем более чем удJ
воилась доля==прибыли==добывающей промышленностиK=Едва ли не основJ
ным фактором сдвигов в отраслевом распределении прибыли==промышленJ
ности стал рост цен на сырьевую продукцию добывающей отраслиI= преJ
вышавший индекс цен на продукцию обрабатывающей промышленностиI=
чтоI=в свою очередьI=спровоцировало спад прибылей==в отраслях первичной=
переработки минерального сырьяK= ТакI= прибыль среднеJ
низкотехнологических производствI= которые традиционно формируют=
свыше половины общего объема прибыли= = перерабатывающей промышJ
ленностиI=в= OMMU= гK=сократилась на= NPB=по сравнению с предыдущим пеJ
риодом именно вследствие уменьшения прибыли предприятий металлурJ
гииI= по производству металлопродукции и других минеральных изделийK= =
Прибыли средне-высокотехнологических и низкотехнологических секторов=
приблизительно в равной степени==формируют от==NOB=до=NTB=совокупной=
прибыли перерабатывающей промышленностиK=В=OMMU=гK=тенденция предыJ
дущих лет к росту прибылей этих технологических секторов продолжилась=
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лишь в средне-высокотехнологических производствахI= а низкотехнологиJ
ческие предприятия получили прибыли на=NRB=меньшеI=чем в=OMMT=гK=В чаJ
стностиI=на предприятиях текстильной промышленности и пошива одежды=
произошло обвальное сокращение==объемов прибыли=Eна=4TBF=под влияниJ
ем созданных государством неравных условий конкуренции на внутреннем=
рынке для деятельности национальных производителей по сравнению с=
иностранными конкурентамиI=а также реализации непродуманной налогоJ
вой политикиI= приведшей к неэффективности крупнотоварных= = предприJ
ятий отрасли по сравнению с малым бизнесомNK===

В перерабатывающей промышленности Украины высокотехнологиJ
ческие предприятия получают наименьший объем прибылиI=доля которой=
в совокупном объеме имеет тенденцию к сокращениюK=ТакI=ее удельный=
вес сократился с=4ITB=в=OMMO=гK=до=NINB=в=OMMU=гKI=или на=PISBK==Особенно=
заметно сокращение прибыли авиакосмических предприятийI==где в=OMMU=гK=
получили лишь= PMB=прибыли= OMMT=гK=Аналитические данные свидетельJ
ствуютI=что по объему прибыли эти производства находятся на грани выJ
живанияK==
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Рис. P. Прибыль от обычной деятельности до налогообложения  

промышленности Украины по отраслям и технологическим секторам  
(млн грн) 

 
Для выхода из создавшейся сложной ситуации необходим поиск заJ

казчиков на продукцию предприятий отраслиI=загрузка производственных=
================================================
N Протокол Асоціації та організації роботодавців=«Укрлегпром»=за участю Міністра проJ
мислової політикиK=4=ЛютийI=OMMV=LL=Рада національних асоціацій товаровиробників при=
КМУK=−=httpWLLrnatKorgKuaLnodeLOP4 
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мощностейI=которые ныне простаиваютK=ТакI=общие итоги работы отечеJ
ственного авиапрома= =в=OMMV=гK=свелись к трем выпущенным самолетамNK=
В частностиI= киевский завод= «Авиант»= завершил строительство первого=
серийного самолета АнJN4U=отечественной сборкиK=Этот= =борт −= =единстJ
венный самолетI=произведенный на предприятии с=OMM4=гKI=когда опытный=
образец самолета сделал первый полетK= Для тогоI= чтобы производство=
было прибыльнымI=предприятию нужно выпускать не менее=PMJ4M=машин=
в годK=Но национальный авиапром не имеет таких портфелей заказовK==

Прибыльность высокотехнологических предприятий подпадает под=
значительные финансовые рискиI= здесь существует высокая вероятность=
потери дохода и капиталаI=обусловленных неопределенностью рыночной=
конъюнктурыK= НапримерI= вследствие банкротства международного проJ
екта= «Морской старт»I= одно из ведущих предприятий отрасли − произJ
водственное объединение=«Южный машиностроительный завод»=в=OMMU=гK=
оказалось на грани выживанияOK=Несмотря на тоI=что предприятие специаJ
лизируется на производстве ракетно-космической техникиI= в условиях=
нестабильного спроса оно вынуждено было диверсифицировать свою=
деятельностьI= включив в номенклатуру продукции городской электроJ
транспортPI= освоило выпуск ветроэнергетических установок с помощью=
прямых японских инвестиций при участии компаний= jitsubishi= и=
pumitomo= droup4K= Предприятие продолжает вести широкое международJ
ное сотрудничество в космической сфере с РФI=СШАI=КанадойI=БразилиJ
ейK=Расширение номенклатуры продукции позволяет уменьшить финансоJ
вые риски и влияние рыночной нестабильностиK==

Низкая прибыльность авиастроения в Украине в значительной мере=
обусловлена отсутствием надлежащего государственного управления и=
контроля за деятельностью государственных предприятий отраслиI=о чем=
свидетельствует нецелевое использование средств государственного=
предприятия=«Авиант»I=продолжавшееся в течение=OMMN−OMMT=ггKRK==

 Проведенный анализ динамики и структуры распределения приJ
былиI= как финансовой основы самофинансированияI= дает основание утJ
верждатьI=что=большим финансовым потенциалом для развития обла-

================================================
N Гребенник ЕK= Авиапром сдает позиции= = LL= Экономические известияK= −= M4KNNKOMMV= =
№=NVTJNVUK==
O=jitsubishi=намерена спасать экономику УкраиныK=–=ДелоI=OVKMTKOMMVK=
P ЮЖМАШK=ПродукцияK=−=httpWLLwwwKyuzhmashKcomLruLproductKphp?pageZelectroK=
4=jitsubishi=намерена спасать экономику УкраиныK=–=ДелоI=OVKMTKOMMV=
R =Практически все имущество завода= ?Авиант? =находится под залогом в банках с=
ONKMVKOMMVK=LL Транспортный портал=TransJmortK=−==
httpWLLwwwKtransJportKcomKuaLindexKphp?newsidZ4PVPX==Минобороны проиграло суд=?АвиаJ
нту?J=ДелоI=PMKNNKOMMVK=

http://www.trans-port.com.ua/index.php?newsid=4393
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дают предприятия добывающей отрасли промышленности и первич-
ной переработки минерального сырья, тогда как предприятия по 
производству продукции глубокой переработки и конечного потреб-
ления, а особенно технологически сложной продукции с высокой до-
лей добавленной стоимости, страдают от недостатка собственных 
средств и потому самостоятельно не способны осуществить расширенное=
воспроизводство на прогрессивной технологической основеK==

Размер прибыли зависит от ряда факторовI=а именноW=объема произJ
водства продукции и выручки от реализацииI=себестоимости реализованJ
ной продукцииK=Зависимость прибыли от объемных величин предопредеJ
ляет целесообразность оценки относительных показателей рентабельноJ
сти= EприбыльностиFK=В экономическом анализе используется система поJ
казателей рентабельностиI=среди которых традиционными являются ренJ
табельность продукции и общая рентабельность=Eнорма прибылиFI=кроме=
тогоI= используются показатели рентабельности собственного капиталаI=
рентабельности совокупного капиталаI= рентабельности основного капиJ
тала и т.пK=

Промышленность Украины имеет рентабельностьI=обеспечивающую=
безубыточность деятельностиI=хотя= =ее уровень значительно варьирует в=
отраслях=EрисK=4FK=ТакI=высокий уровень рентабельности продукции имеет=
добывающая промышленностьI=где на протяжении=OMMN−OMMU=ггK=он дерJ
жался в среднем на отметке= NTIMBI =тогда как в перерабатывающей проJ
мышленности был ниже более чем в два раза и составлял лишь==TIVBK==

В перерабатывающей промышленности наблюдается значительная=
дифференциация уровней рентабельности продукцииI=как= =по технологиJ
ческим секторамI=так и по видам экономической деятельностиK=НапримерI=
относительно= =высокая рентабельность присуща средне-низкотехнологиJ
ческим видам деятельности= Eв среднем=UIUBFI=особенно темI=что= =произJ
водят продукцию с низкой степенью переработки= Eметаллургическое=
производство −= NMINBI= производство неметаллических минеральных изJ
делий −=NNIVBFK=Среднегодовой уровень прибыльности продукции высоJ
котехнологического сегмента промышленности в=OMMN−OMMU=ггK=составлял=
UI4BI= что является достаточно= = высоким значением для перерабатываюJ
щей промышленностиK= Тем не менееI= в совокупности высокотехнологиJ
ческих производств наблюдается широкий размах вариацииK=ТакI=индивиJ
дуальные значения рентабельности продукции ряда видов экономической=
деятельности меньше среднегрупповых значенийI=а именноW=уровень ренJ
табельности производства канцелярских и электронно-вычислительных=
машин составляет= 4IMBI= производства медицинских приборовI= точных=
измерительных устройствI=оптических устройств и часов −= RIUBI= произJ
водства оборудования для радиоI=телевидения и связи −=TI4BK=ИндивидуJ
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альные уровни рентабельности авиационно-космической промышленноJ
сти и фармацевтического производства превышают среднегрупповые поJ
казатели и составляют=UISB=и=NOIUB=соответственноK==

В группе видов деятельностиI= принадлежащих к категории среднеJ
высокотехнологическихI=рентабельность продукции варьировала на уровJ
не=UIOB=в=OMMN−OMMU=ггK==В меньшую сторону от середнегруппового уровJ
ня отклонялась рентабельность производства автомобилей=ERIVBFI=произJ
водства железнодорожных и трамвайных локомотивов и подвижного соJ
става=ETIRBFI==производства машин и оборудования=ETIVBFK=В отличие от=
этих видов деятельности высокую рентабельность продукции имеют хиJ
мическое производство= EVISBF= и производство электрических машин и=
аппаратов=EUISBFK=

Среди= = технологических секторов низкий уровень рентабельности=
продукции присущ низкотехнологическим производствам − в среднем=
SIOBK= В этой группе наблюдается значительный размах вариации − от=
4IOB=в производстве мебели до=UIUB=в целлюлозно-бумажном производJ
стве и издательской деятельностиK=В центре обозначенного интервала наJ
ходится рентабельность таких видов экономической деятельностиI= как= =
производство кожи и изделий из кожи и других материалов с уровнем=
рентабельности продукции в=4I4BI=текстильное производство и производJ
ство одежды −=RINBI=производство пищевых продуктов и табачных издеJ
лий −=SIOBI=обработки древесины −=SISBK=
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Рис. 4. Рентабельность реализации продукции промышленности Украины 

по отраслям и технологическим секторам и кредитные ставки банков  
в OMM1−OMM8 гг. EB) 
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В условиях рынка и экономической многоукладности для владельцев=
капитала и потенциальных инвесторов важным индикатором является=
эффективность функционирования капиталаI= в частностиI= процент приJ
былиI=приходящейся на вложенный капиталK=Для расчета указанного соJ
отношения используется несколько аналитических подходовI= которые=
различаются между собой методами оценки факторного и результативноJ
го признаков − капитала и прибыли соответственноK=ТакI=в современном=
финансовом анализе оценивают= =прибыльность функционирования совоJ
купного капитала предприятияI=основного капитала и собственного капиJ
талаK =Кроме тогоI =в экономической теории= = исследуется норма прибыли=
на авансированный капиталK===

=

0,00

O,00

4,00

6,00

8,00

10,00

1O,00

14,00

16,00

18,00

O0,00

O001 O00O O003 O004 O005 O006 O007 O008

Добывающая
промышленность

Перерабатывающая
промышленность

Высокотехнологическое
производство

Средне-
высокотехнологическое
производство
Средне-
низкотехнологическое
производство
Низкотехнологическое
производство

=
Рис. R. Рентабельность совокупного капитала промышленности  
по отраслям и технологическим секторам за OMM1−OMM8 гг. EB) 

 
По всем разновидностям коэффициента рентабельности капитала его=

уровень в отраслях промышленности Украины варьирует в широких преJ
делах= EрисK =RI =SI =TFK =ТакI =на протяжении периода наблюдения рентабельJ
ность совокупного капитала перерабатывающей промышленности колеJ
балась от минимального уровня −= 4IUB =в= OMMO =гK =до максимального −=
NMITB= в= OMMS= гK= = Изменения уровня рентабельности имели неравномерJ
ныйI=волнообразный характер==− его сокращение в=OMMO=гK=сменилось росJ
томI=продолжавшимся до= OMMS=гKI=после чего вновь началось его снижеJ
ниеK=В то же время рентабельность добывающей промышленности постеJ
пенного увеличивалась с=PINB=в=OMMN=гK=до=NUIVB=в=OMMU=гK=Разрыв между=
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значениями этого показателя в перерабатывающей и добывающей проJ
мышленности в=OMMU=гK=достиг трехкратной величиныK=Учитывая тоI=что=
среди отраслей перерабатывающей промышленности по уровню рентаJ
бельности лидируют производстваI=занимающиеся первичной переработJ
кой полезных ископаемыхI= а также смежные с добывающей отраслью=
производства= Eпрежде всего металлургия и производство неметалличеJ
ских минеральных изделийFI= можно сделать вывод о финансовой обуJ
словленности натурально-сырьевого уклона структурных сдвигов в экоJ
номике страныK==
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Рис. 6. Рентабельность основного капитала промышленности по отраслям  
и технологическим секторам за OMM1−OMM8 гг. EB) 

=
Вариация уровней прибыльности средне-высокотехнологических=

производств близка к средним показателям по перерабатывающей проJ
мышленностиK=В этой группе производств усиливается расслоение уровJ
ней рентабельностиK=ТакI=в=OMMU=гK===рентабельность совокупного капитала=
в производстве автомобилей составила=NITBI=производстве машин и обоJ
рудования= –= RIUBI= производстве электрических машин= –= TINBI= химичеJ
ском производстве=–=NMIUBI=производстве железнодорожных локомотивов=
и подвижного состава= –=NNIPBK= Дифференциация рентабельности предоJ
пределяетсяI= в частностиI= специфическими требованиями ВТО к открыJ
тости внутреннего рынка УкраиныI=откуда почти полностью вытеснены=
автомобилиI=машины и оборудование отечественного производстваK=ТакI==
в рейтинге популярности марок автомобилей на украинском рынке легкоJ
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вушки отечественных марок занимают лишь=NOJю позициюI=их доля в соJ
вокупных продажах за=OMMU−OMMV=ггK=уменьшилась с=UINB=до=PIMBN=K=ОтеJ
чественный автопром представлен преимущественно сборочными произJ
водствами иностранных марок автомобилей и сокращает изготовление=
транспортных средств во всех сегментах=–=легковых автомобилейI=грузоJ
виковI=автобусовO=I=что и предопределяет низкую прибыльность этих проJ
изводствK==

Среди производств средне-высокотехнологической группы в худшем=
положении оказались предприятия по производству мотоциклов и велоJ
сипедовK= Судя по статистическим даннымI= в= OMMU= гK= было окончательно=
прекращено производство такой техники в УкраинеI= несмотря на широJ
кий внутренний и внешний спрос на нееK= ТакI= единственное в стране=
предприятие по производству мотоциклов тяжелого класса и мотоцикJ
летной техники ОАО=«Киевский мотоциклетный завод»=было вынуждено=
свернуть производство новых перспективных моделей мотоцикловI=польJ
зующихся спросом в Украине и за рубежом= Eв ГерманииI =СШАI =ЕгиптеI =
дрKFI= по решению городской администрации вынуждено освободить зеJ
мельный участокI=на котором оно расположеноI=покинуть производственJ
ные помещения и перебазироваться в городскую промышленноJ
коммунальную зону=«Троещина»PK==

Инвестиционный спрос на машины и оборудование для промышленJ
ности поддерживается необходимостью технического обеспечения расJ
ширения производств горнодобывающейI=энергетическойI=металлургичеJ
скойI=пищевой промышленности и других отраслей экономики УкраиныK=
Тем не менееI=техническое перевооружение значительной части предприJ
ятий происходит путем замены устаревшего и изношенного оборудоваJ
ния==на импортные машины и оборудованиеI=вследствие чего национальJ
ные производители втягиваются в неэквивалентный обмен и теряют приJ
быльностьK==

НапримерI= на отечественные локомотивы существует большой отJ
ложенный спросI =поскольку имеющийся тяговый подвижной состав УкJ
рзализныци крайне изношен и устарелI= поддерживается в рабочем соJ

================================================
N Решетов ПK= = = Автомобільний ринок УкраїниJOMMVK= Підсумки= LLТижневик= fkTsI=
ONKMNKOMNMK=
O=В январе=OMNM=гK=корпорация Порошенко сократила выпуск автоK=−==
httpWLLwwwKugmkKinfoLnewsLvJjanvareJOMNMJgJJkorporacijaJporoshenkoJsokratilaJvypuskJavtoJ
JugmkJinfoJKhtml=
P=Печальная судьба=DDПоследнего из МогиканDDK=LLМотопортал −==
httpWLLoppozitKruLarticleNSNMKhtml=
«Киевский мотоциклетный завод»=переедет на ТроещинуK=LLМотопортал −==
httpWLLoppozitKruLarticleNSNMKhtml==
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стоянии благодаря проведению плановых и внеплановых ремонтовK =ДиJ
намичный рост объемов перевозок железнодорожным транспортом преJ
допределяет расширение спроса на техническое оснащение этого процесJ
саNK=Назрела необходимость замены==эксплуатируемого ныне подвижного=
состава на локомотивы нового поколенияI=отличающиеся высокими эксJ
плуатационнымиI= потребительскими и экологическими качествамиI= экоJ
номичностью в эксплуатацииK=Однако дефицит инвестиционных ресурсов=
тормозит обновление локомотивного хозяйства железнодорожного=
транспортаK= Сохранение монополии= = украинских производителей железJ
нодорожных локомотивов на внутреннем рынке позволяет загружать=
имеющиеся мощности по производству и ремонту железнодорожного=
транспорта и таким образом поддерживать финансовую стабильность=
предприятий отраслиK===

Привлекает внимание минимальная прибыльность такой важной отJ
расли транспортного машиностроенияI=как судостроениеK=ТакI=после=OMM4=
гK= рентабельность совокупного капитала отрасли упала с= 4IUB= до= MI= PPJ
MIPS=B=в=OMMS−OMMU=ггK==В последние годы судостроение Украины выжиJ
вает в основном за счет выполнения иностранных заказов − свыше=UMB=
судов строится по зарубежным контрактамOK=Также ради сохранения проJ
изводства предприятия переходят к изготовлению металлических корпуJ
сов вместо строительства полностью готовых судовK= Отечественных суJ
достроителей загоняют на= «мель»= несовершенное налоговое законодаJ
тельство и отсутствие гарантийных финансовых механизмовK=Государство=
не стимулирует спрос внутреннего заказчика и национального судовлаJ
дельцаI= уравняв условия налогообложения эксплуатации судовI= построJ
енных на отечественных и иностранных верфяхK=Объективные особенноJ
сти судостроения заключаются в продолжительном технологическом=
цикле строительства судов − от=S=до=O4=месяцев и болееI =что приводит к=
связыванию больших сумм оборотных средствI =посколькуI =как правилоI =
авансовые платежи не превышают= OMB= от стоимости суднаK= Для пополJ
нения оборотных средств судостроительные предприятия привлекают=
кредитные средстваI=что при действующих ставках по банковским ссудам=
существенно повышает себестоимость продукцииK= В существующих усJ
ловиях налогообложения и кредитования способны выжить= = только отJ
расли с интенсивным денежным оборотомI= но не технологически сложJ
ные предприятия с длительным циклом производстваK =Поэтому для возJ
================================================
N Сорока Н.ВK=Організаційно-інвестиційне забезпечення розвитку локомотивного госпоJ
дарства залізницьW= авторефK= дисK= кандK= еконK= наукW= MUKMMKM4= LДержK= еконKJтехнолK= ун-т=
транспK=− КKI=OMMUK=−=NV=сK=
O Суднобудівні заводи України здатні будувати конкурентоспроможні на світовому ринJ
ку судна − Віктор Лисицький=LL=УКРІНФОРМW=новини=OMMVKMRKNOK=
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рождения судостроения нужна весомая государственная поддержкаI=ведьI=
по прогнозам аналитиковI=отрасль имеет большие перспективыNK=

Уровень рентабельности низкотехнологических производств в УкJ
раине относительно невысокийI=несмотря на тоI=что у них низкое органиJ
ческое строение капиталаK=ТакI=в=OMMU=гK=рентабельность совокупного каJ
питала в этой технологической группе равнялась=4INBI=тогда как в переJ
рабатывающей промышленности в целом была в полтора раза выше и соJ
ставляла= = SIPBK= Рост прибыльности таких отраслейI= как пищевая проJ
мышленность=Eуровень рентабельности которой составлял=4IOB=в=OMMU=гKFI=
обработка древесины= EOIOBFI= текстильное производство= EOI4BF= и произJ
водство кожи=EOINBF=сдерживается недостаточностью сырьевой базыK==

Низкий уровень прибыльности легкой промышленностиI= когда-то=
наиболее рентабельной отрасли экономикиI= предопределяется широким=
использованием толинговых контрактов с ведущими фирмами стран ЗаJ
падной Европы и СШАK=Начиная с=NVVMJх годовI=по==давальческим схемам=
работало до=VRB=предприятий легкой промышленностиI=в=OMMT=гK=удельJ
ный вес продукцииI= изготовленной из давальческого сырьяI= в швейной=
отрасли составлял=VPBI=в текстильной=–=ROBI=трикотажной=–=UVBI=обувJ
ной=–=RRBOK=При этомI=если прибыль швейных фабрик от производства и==
реализации собственных моделей одежды на внутреннем рынке составляJ
ет= PMJRMBI= = то при толинге практически равняется нулюPK= Значительные=
масштабы работы с давальческим сырьем повлияли на общий уровень=
рентабельности совокупного капитала текстильного производства и проJ
изводства одеждыI= который на протяжении= OMMN−OMMU= ггK= не превышал=
RIOB=EOMMS=гKFI=а в=OMMU=гK=снизился до=OI4BK=Однако отказаться от давальJ
ческих схем сегодня невозможноI=поскольку их использование позволяет==
предприятиям не расходовать дефицитные оборотные средства на приобJ
ретение дорогого импортного сырья и материаловI=загружать производстJ
венные мощностиI=иметь гарантированный сбыт продукции и не тратитьJ
ся на аренду торговых площадей для собственных розничных сетейI=экоJ
номить на уплате таможенных пошлинK==

Прибыльность капиталовI=вложенных в высокотехнологическое проJ
изводствоI= существенно ниже среднего уровняI= сложившегося в перераJ

================================================
N Александр ПилипенкоW=«OMMV=гK=станет плавящим котлом новой экономики»=LL=ЭконоJ
мические известия=OMKMPKOMMV=№NM4SE4UFK=
O Паливода О.МK=Управління інноваційною діяльністю на підприємствах легкої промисJ
ловостіW= авторефK= дисK= кандK= еконK= наукW= MUKMMKM4= L= О.МK= ПаливодаX= КиївK= нацK= ун-т=
технологій та дизайнуK=− КKI=OMMVK=−==OM=сK=
P СмKW=Мода под заказ=LL=Инвестгазета=O4JNOJOMMTX=Давальческая схема − чёрствый кусок=
хлеба”= LLБизнесI= №=4NI= T=октября=OMMO=гK= X= Швейные компании занялись дистрибуциейK=
LLДеловая столицаK=− №ON=от=NV=мая=OMMPK=

4G=
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батывающей промышленностиK= ТакI= если рентабельность совокупного=
капитала в перерабатывающей промышленности составляла=SIPB=в=OMMU=гKI=
то в высокотехнологических производствах − лишь=OI4BI =или в=OIS =раза=
меньшеK =Основными= = причинами этого является= = относительно высокий=
уровень органического строения капиталаI=длительный цикл производстJ
ва и обращения авансированных средствK=Кроме тогоI=для национальной=
экономики характерна низкая загруженность производственных мощноJ
стей высокотехнологических производствI= которая возникла вследствие=
вытеснения с рынков сбыта отечественной наукоемкой продукции и явJ
ляется результатом=«новой холодной войны»=в сфере экономикиNK=НаприJ
мерI=парк машин украинских авиаперевозчиков состоит преимущественно=
из самолетов иностранного производстваI=бывших в эксплуатации и приJ
обретенных по сниженным ценам по лизинговым контрактамK====

ИтакI=межотраслевое распределение прибыльности капиталов в проJ
мышленности Украины сложилось не в пользу высокотехнологических=
производствI= что в корне противоречит мировым тенденциямK= Анализ= =
экономик развитых стран свидетельствует о высокой прибыльности науJ
коемких компанийI= которая достигается благодаря динамическому обJ
новлению производств на современной научной основеI=за счет высокой=
энергоэффективностиI= значительного снижения материалоемкости проJ
дукцииI=роста производительностиI=сокращения продолжительности проJ
изводственного циклаK=Эти компании лидируют на мировых рынках выJ
сокотехнологических товаров и присваивают технологическую рентуK=
Высокая прибыльность капитала наукоемких производств выступает=
движущей силой их развития и притока инвестицийK=Поэтому в СШАI=наJ
чиная с=NVUMJх годовI==львиная доля инвестиций направлялась в наукоемJ
кие отраслиI= тогда как низкотехнологические производства становились=
убыточными и выводились за пределы страныOK==

Сравнение значений рентабельности собственного капитала проJ
мышленности Украины со ставкой рефинансирования=Eсредневзвешенной=
по всем инструментамFI= = устанавливавшейся национальным банком на=
протяжении=OMMNJOMMU=ггKI=показываетI=что лишь несколько видов произJ
водств достигли уровня прибыльности собственного капиталаI=превосхоJ
дящего==ставку рефинансирования=EрисK=TFK=В число таких отраслей в поJ
================================================
N Рапопорт ГKI=Герц АK=Глобальный экономический кризис=OMMU−OMMVW=истоки и причины==
LL=Вопросы экономикиK=–=OMMVK=− №NOK=–=сKOVK=
O Рапопорт ГK=–=сKOOX=bric=CK=tang=aeterminants=of=oCa=investmentW=The=bxtremeJ_oundsJ
Analysis= approach=applied= to=OS=lbCa=countries= K= LL= oesearch= molicyI= solume=PVI= fssue=NI=
cebruary=OMNMI=mages=NMPJNNSX=rlrich=iichtenthaler==The=role=of=corporate=technology=strategy=
and=patent=portfolios=in=lowJI=mediumJ=and=highJtechnology=firms=LLoesearch=molicyI=solume=
PUI=fssue=PI=April=OMMVI=mages=RRVJRSVK=
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следнее время вошла добывающая промышленность= Eгде прибыльность=
достигла= = OUB=в= OMMU=гKI= тогда как ставка рефинансирования составляла=
NRBFK= Производства обрабатывающей промышленности периодически=
достигали сравнительно высокой прибыльности= Eособенно среднеJ
низкотехнологические на протяжении=OMMP−OMMT=ггKI=а низкотехнологичеJ
ские и средне-высокотехнологические в= OMMS−OMMT= ггKFI= = но в= OMMU= гK=
прежний уровень доходности отрасли упал ниже ставки рефинансироваJ
нияK==Аналитические данные свидетельствуют о нестабильности финансоJ
вого состояния предприятий промышленностиI= ограниченной доступноJ
сти кредитных ресурсов для этого сектора экономики и несоответствии=
государственной политики= = денежно-кредитного регулирования задачам=
развития национального хозяйстваK=
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Рис. T. Рентабельность собственного капитала промышленности  
по отраслям и  технологическим секторам, отдельные показатели  
деятельности банковской системы Украины за OMM1−OMM8 гг. EB) 
 
Сравнение показателей прибыльности собственного капитала с деJ

позитными ставками банковI=как ориентирами минимального уровня доJ
ходностиI= свидетельствуетI= что на протяжении многих лет сохраняется=
негативная тенденция низкой эффективности использования капитала=
высокотехнологических производствK=НапримерI==в=OMMN−OMMU=ггK=среднеJ
взвешенный уровень рентабельности собственного капитала высокотехJ
нологических производств==составлял=RIPBI=колеблясь в пределах от=PIRB=
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в=OMMU=гK=до=UIMB=в=OMMS=гKI=тогда как ставки банков по депозитам в нациоJ
нальной валюте в среднем составляли= UIRB= и не опускались ниже= TINB=
EOMMP= гKFK= Отставание рентабельности собственного капитала высокотехJ
нологических производств от уровня депозитной ставки составляло= NIS=
разаK=Таким образомI=в Украине высокотехнологические производства до=
сих пор обеспечивали меньшую доходностьI=чем хранение средств на деJ
позитном счете в банкеK=К тому же предприятиям высокотехнологическоJ
го сектора промышленности недоступно рыночное финансированиеI= =поJ
сколькуI=судя по устоявшимся тенденциямI=его будущая эффективность и=
возможности возвращения привлеченных средств являются малоперспекJ
тивнымиK=При таком уровне рентабельности вкладывать капитал в развиJ
тие производства и инновации не выгодноI=а потому капитал выводится=
из производства и экономический рост не происходитK==

Кроме тогоI=при нынешнем уровне рентабельности продукции предJ
приятия перерабатывающей промышленности практически лишены досJ
тупа к кредитамK=Предприятия не могут пользоваться банковскими ссудаJ
ми по ставкам=N4JOOBI=тогда как их собственная рентабельность в лучшие=
годы едва превышала=NOB=EрисK=4FK=В условиях кризиса проблема доступJ
ности= =кредитов чрезвычайно усложниласьK=УчитываяI=что основным исJ
точником инвестиций в промышленности остаются собственные средства=
предприятийI= поэтому кредитная политикаI= реализуемая в УкраинеI= исJ
ключает возможность модернизации национального производства и переJ
вод его на инновационный путь развитияK=

Распределение средних показателей рентабельности собственного=
капитала перерабатывающей промышленности Украины между технолоJ
гическими секторамиI=сложившееся в=OMMN−OMMU=ггKI==характеризуется доJ
вольно высокими их значениями в средне-низкотехнологических и низкоJ
технологических производствах= EN4IMB= и= NNIRB= соответственноF= и низJ
кими − в средне-высокотехнологических и высокотехнологических= =проJ
изводствах= EUISB= и= RI4B= соответственноFK= = Длительные наблюдения за=
результативным признаком позволяют говорить об устойчивой статистиJ
ческой тенденции в пропорциях ее распределенияK= Поскольку прибыль=
выступает источником накопления в процессе расширенного воспроизJ
водства капиталаI=то по распределению уровня рентабельности собственJ
ного капитала можно судить о вероятных перспективах воспроизводства=
капитала по технологическим секторам перерабатывающей промышленJ
ностиK=В частностиI=технологические секторы производств более высокоJ
го порядка не имеют собственных финансовых ресурсовI =достаточных=
для расширенного воспроизводства производственного потенциалаI=тогда=
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как технологические сектора низшего порядка имеют лучшие показатели=
прибыльностиI=а соответственноI=обладают большими собственными фиJ
нансовыми ресурсами для технического совершенствованияK==Таким обраJ
зомI=вследствие недостатка==собственных источников средств накопления=
тормозятся процессы расширенного воспроизводства перерабатывающей=
промышленности на новой технологической основеK= В свою очередьI=
диспропорциональность распределения прибыльности капитала между=
технологическими секторами сдерживает совершенствование технологиJ
ческой структуры отечественной промышленностиK=

G=G=G=

Проведенный финансовый анализ технологических секторов проJ
мышленности Украины не подтверждает всеобщего характера теоретичеJ
ской концепции технологической эволюции экономических системK=КонJ
кретный анализ показалI=что=положения  концепции, касающиеся раз-
вертывания финансовых предпосылок  смены технологических ук-
ладов, не реализуются в условиях трансформационной экономики 
Украины. Поступательный процесс технологического прогресса в нестаJ
бильных условиях трансформационных экономик перерождается в свою=
противоположность − технологическую деградацию производстваI=
имеющую в значительной степени= = финансовую основуK= Финансовые=
предпосылки технологической деградации зеркально противоположны=
темI=которые==опосредуют технологический прогрессI=а именноW=

J==новые технологические укладыI=по определению являющиеся техJ
нологически сложными и капиталоемкимиI=не достигнув своего расцветаI=
теряют капиталы в ходе трансформации экономической системыX==

J=изменяется ценовая конъюнктура − стоимость сырьевых и материJ
альноJ= энергетических ресурсов возрастает значительно быстрееI= чем=
стоимость конечной продукцииI=что делает их недоступными для нациоJ
нальных производителейX=

J=растет стоимость производства высокотехнологической продукцииI=
а прибыльность сокращаетсяX=

J= технологически сложные производства теряют собственные средJ
стваI=что вызывает отсутствие внутренних инвестиционных ресурсовI=неJ
обходимых для технического совершенствования производстваX=

J= отрицательная динамика прибыльности отталкивает инвесторовI=
усиливая дефицит инвестиционных ресурсов и обрекая предприятия на=
исчезновениеK=
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Таким образомI= низкие темпы инновационно-технологического 
развития экономики Украины предопределяются диспропорциями в 
распределении прибыльности между технологическими секторами 
промышленности, препятствующими своевременному перераспределеJ
нию финансовых ресурсов в освоение высоких технологий и тормозящиJ
ми прогрессивные структурные сдвиги в экономикеK= Исходя из межотJ
раслевой вариации уровня рентабельностиI= как индикатора способности=
предприятия создавать новую стоимостьI=а также==финансировать расшиJ
ренное воспроизводство и привлекать инвестицииI=пока перспективы разJ
вития технологических секторов промышленности Украины выстраиваJ
ются в такой последовательностиW=добывающая промышленность и переJ
работка минерального сырьяX= средне-низкотехнологические производстJ
ваI= средне-высокотехнологические производстваI= низкотехнологические=
производстваI=высокотехнологические производстваK=Пропорции уровней=
прибыльности отраслей и технологических секторов промышленности в=
Украине не дают положительных сигналов рынкуI= которые могли бы=
стимулировать перелив экономических ресурсов в высокотехнологичеJ
ские производства и привести к прогрессивному структурному строению=
экономикиK= Поэтому для достижения прогрессивных технологических=
сдвигов в экономике нельзя уповать на действенность рыночных мехаJ
низмовI=а необходимо с помощью рычагов государственного регулироваJ
ния создавать финансовый механизм технологического развития нациоJ
нального хозяйстваK=
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