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Статья посвящена дискуссионным вопросам исследования продолжающейся 
экономической глобализации и предвидения ее будущегоK Освещаются основJ
ные  тенденции и результаты глобальных экономических переменI институциоJ
нальные структурные противоречия глобализируемого капитализмаI процессыI 
ведущие к новому стуктурно-финансовому кризисуK  
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Проблема предвидения будущего хода и результатов мирохозяйстJ
венной глобализации становится одной их ключевых в ряду обществоJ
ведческих проблемK Попробуем обрисовать адекватный исследовательJ
ский подход к ее разрешениюI опирающийся на трансформационную паJ
радигму экономического развитияK 

Экономическая глобализация: день сегодняшний  
Об основных тенденциях и результатах глобальных экономических 

перемен. Трудно оспорить очевидныеI лежащие на поверхности причины 
усиления процессов транснационализации экономической жизниK Речь 
идет о снижении тарифных барьеров в международной торговлеI кардиJ
нальном прогрессе  в телекоммуникациях и других средствах глобальной 
связиI удешевлении авиатранспортаI следствием чего стало облегчение 
миграции рабочей силы между разными странами и континентами и ураJ
ганный рост инфраструктуры мирового туризмаK 

В глобализации определенно заинтересованы широкие круги бизнеJ
саOK Как показывает практический опытI предприниматели, участвующие 
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в глобальной деятельности, получают весомые стратегические, финан-
совые и производственные преимущества, которые дает сложившаяся 
мирохозяйственная система капитализма в сравнении с любой нацио-
нальной. Кроме тогоI до недавнего времени очень весомыми оказывались 
выгоды от инвестирования Eв том числе в форме кредитованияF на межJ
дународных рынкахI особенно  рынках незападных  развитыхI а также 
постсоциалистических и постразвивающихся странK 

Достаточно понятными представляются и преимущества региональJ
нойI точнееI мультирегиональной интеграции национальных экономикK В 
рамках региональных экономических союзов достигается большой приJ
рост экономической эффективности за счет интеграции национальных 
рынковI в свою очередьI непосредственно связанной с кардинальным 
расширением деятельности международных компаний и ростом прямых 
иностранных инвестицийK На использование этих преимуществ направлеJ
но создание ЕврАЗэсK  

Тем не менееI признавая позитивные стороны процесса глобализаJ
ции/мультирегионализации экономической жизниI многие исследователи 
справедливо обращают внимание на неоднозначность его результатов в 
настоящий период первых десятилетий ON векаK  

Реально после последнего мирового кризиса OMMUJOMMV ггK спонтанно 
происходит ускоренная финансовая глобализацияI в том числе вследствие 
бегства капитала из России и ряда других странK Она обусловлена широJ
чайшими возможностями вывода национального капиталаI прежде всего 
банковскогоI на мировые рынки ценных бумаг и другие финансовые рынJ
киK ТакI по данным Всемирного банкаI прибыль от операций на глобальJ
ном фондовом рынке увеличилась на NOITB в развитых странах и на 
NPIVB в странах с развивающимися рынкамиNK  

Сохраняются и положительные темпы роста международной миграJ
ции рабочей силыI главным образом из бедных стран в западные страныK 
По данным Международной организации труда EМОТFI  в прошлом году 
они  лишь незначительно снизились в сравнении с посткризисным макJ
симумом в OMNM гK  

В то же время можно констатировать существенное замедление росJ
та глобальной занятостиI процессов торговой глобализации и производстJ
венной транснационализации со второй половины первого десятилетия 
uuf векаK И эта тенденция вновь усилилась после мирового кризиса 
OMMU–OMMV ггK ТакI за последний период Eс лета OMNN гKF перспективы глоJ
бальной занятости ухудшилисьK В OMNP–OMNS ггK прогнозируется в лучJ
шем случае сохранение SB уровня глобальной безработицыOK В свою очеJ
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редьI по данным Всемирного банкаI в прошедшем OMNO году темпы роста 
мировой торговли резко снизились Eна OIP пунктаF до минимального 
уровня – PIUB – за последнее десятилетиеNK А объем чистых прямых иноJ
странных инвестицийI отражающий размеры производственного транснаJ
ционального накопленияI снизился в абсолютном выражении  на SINB в 
прошедшем годуOK  

В целом правомерно констатировать разнонаправленную динамику 
основных составляющих экономической глобализации как процесса 
трансформационных сдвиговK При этом все более выявляются тенденции 
к замедлению глобализационных перемен. Речь идет прежде всего о проJ
должающемся кризисе ЕС и ухудшении взаимных торговых отношений 
между многими странамиK Последнее непосредственно обусловлено слаJ
бостью ВТО как органа координации мировой торговлиI  главные участJ
ники которой – США и Китай – постоянно нарушают принятые  правилаK  

В свете сегодняшней ситуации следует констатироватьI что долгоJ
срочный проект утверждения глобального капитализмаI а точнее трансJ
национального корпоративного капитализма в русле доминирующих 
взглядов западных идеологов в UMJVM ггK оказался далеким от реальностиPK 
Идея быстрой и полной мирохозяйственной глобализации кажется теперь 
наивнойK ВпрочемI справедливости радиI уместно констатировать сохраJ
нение представлений о чудодейственности глобализацииI навеянных илJ
люзиями VMJх ггK В частностиI такие представления все еще распростраJ
нены в РоссииK  

Глобализация продолжается в условиях сохранения глубоких разлиJ
чий между экономическими системами разных стран и групп странK ТакI 
в рамках развитого западного мира сохраняется дивергенция национальJ
ных капитализмовK Сам ход экономической глобализации и мультирегиоJ
нализации свидетельствует о принципиальном отличии англо-американJ
ской капиталистической модели от модели капитализма в странах так наJ
зываемого регулируемого капитализма Eпрежде всего Японии и ГермаJ
нииFQK Еще более разнится от превалирующей капиталистической модели 
англо-американского образца модель смешанной экономики в скандинавJ
ских странах – Норвегии и ШвецииI развитие которых на основе высокоJ
технологичного уклада стало очень привлекательнымK  
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Весьма существенно отличие от наиболее распространенной систеJ
мы капиталистической экономики экономических систем большого числа 
постсоциалистических и пост развивающихся стран с интенсивно развиJ
вающимися национальными рынкамиK В этой связи неясной выглядит буJ
дущая судьба всего так называемого восточногоI а точнееI незападного 
экономического сообществаI включающего в себя в первую очередь страJ
ны _of`p EзаметимI что в число стран _of`p наряду с Россией входит и 
ИндияI которую более SM лет пытались инкорпорировать в сферу западJ
ного капитализмаFK Полноценная институциональная интеграция их экоJ
номик в глобальную систему превалирующего западного образца предJ
ставляется очень затруднительной в обозримой перспективеK А ведь 
именно страны _of`p во главе с КитаемI как теперь признается в официJ
альных докладах МВФ и Всемирного банкаI  являются главным локомоJ
тивом мировой экономикиK 

Однозначно в состав мировой капиталистической системы не входят 
Иран и ряд других стран мусульманского мираI до настоящего времени не 
определившихся с выбором национальной экономической моделиK Пока 
можно только констатироватьI что в этих странах при всех особенностях 
их экономических систем утвердились частная собственность и незавиJ
симое предпринимательствоK 

Феномен корпоративизации. Среди глобальных трансформационных 
перемен последних десятилетий особенно явственно обнаруживает себя 
феномен утверждения на мировой экономической арене в качестве главJ
ных действующих лиц корпораций и особенно транснациональных корJ
порацийK Вполне резонно очень часто экономику конца uu  −  начала 
uuf века называют корпоративнойK  

НаверноеI не стоит повторять общеизвестные сентенции по поводу 
господства  крупных корпораций на мировых рынках и большинстве наJ
циональных  рынковI о чем однозначно свидетельствуют все те же ежеJ
годные рейтинги журналов «Форбс» и «Форчун»K По оценкам авторитетJ
ных международных организацийI крупные транснациональные корпораJ
ции создают примерно две трети мирового валового продуктаK В целом 
ТНК обеспечивают около RMB мирового промышленного производстваK 
На них приходится более TMB мировой торговлиK QMB этой торговли проJ
исходит внутри самих ТНКI  где трансакции осуществляются не по рыJ
ночным ценамI а по так называемым трансфертным ценамI формируемым 
не на рынкеI а в результате действия регулирующих правил материнской 
корпорацииK Вполне объяснимо крупнейшие ТНК имеют бюджетI преJ
вышающий бюджет некоторых странK 

Огромную роль в мировой экономике играют и крупные высокотехJ
нологичные компании EКВКFI к которым принято относить корпорации с 
активами более RM млрд долK Всем известны примеры успешной коммерJ
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ческой деятельности высокотехнологичных компанийI таких как МикроJ
софтI ЭпплI ГуглI ИнтелI ФейсбукI СамсунгI Ленова и дрK  

Нельзя отрицать большую роль корпораций в инновационном проJ
цессе и обеспечении технологического прогрессаK Это особенно заметно в 
электроникеI компьютерной техникеI автомобилестроенииI телекоммуниJ
кацияхK По сути дела корпорации сами определяют направления создания 
знаний по профилю своей деятельностиNK При этом ключевое значение 
приобретает целенаправленная реализация корпорациями новых знаний в 
хозяйственной и вообще общественной жизниK ТакI создание микрочипов 
компанией Интел в начале NVTM ггK стало главным шагом в ходе произоJ
шедшей информационно-технологической революцииK  

БезусловноI крупные корпорации превосходят по экономической 
эффективности остальной бизнесK ТакI по оценкамI объем продаж OMM 
крупнейших транснациональных корпораций EТНКFI на которых работает 
менее одного процента от глобальной рабочей силыI равняется почти PMB 
мирового ВВПK 

В этой связи следует обратить внимание на несостоятельность до 
сих пор распространенных упрощенных воззрений на феномен глобалиJ
зацииK Они просто игнорируют глубоко неатомистическую структуру соJ
временных рынковK 

Доминирующая роль мирового финансового капитала. Правомерно 
констатировать явное господство финансового капитала в условиях ныJ
нешней мирохозяйственной глобализацииK Достаточно сказатьI что по 
темпу роста объем займов на международном рынке капитала за последJ
ние NR лет превысил в OIP раза валовой мировой продуктK 

Рост стоимости акций в результате операций на фондовом рынке по 
существу выступает основным стимулом инвестирования со стороны корJ
пораций и их главных деловых партнеров – банковK Достигаемое таким пуJ
тем увеличение финансового капитала позволяет корпорациям сохранять и 
во многих случаях усиливать власть над рынкомI а мажоритарным влаJ
дельцам акционерного капитала корпорацийI во многих случаях их высJ
шим менеджерамI превращаться в мультимиллионеров и миллиардеровK  

Огромны масштабы финансовых спекуляцийI в результате которых 
извлекаются подчас астрономические прибыли на колебаниях котировок 
ценных бумаг крупных корпорацийK Косвенно об этом свидетельствует 
хотя бы объем денежного оборота по выкупу собственных акций и облиJ
гаций корпорацийI  в несколько раз превышающий объем эмиссии вновь 
выпускаемых ценных бумаг для осуществления прямых инвестицийK 

Финансовый капитал самым активным образом вовлечен и в кредиJ
тование торгового спекулятивного оборотаK А онI как известноI в настояJ
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щее время возрастает особенно быстро вследствие воспроизводства глуJ
боких мирохозяйственных торгово-спекулятивных нишK НаверноI наибоJ
лее значимую из них представляет поставка товаров из Китая и ряда друJ
гих азиатских стран Eпрежде всего ВьетнамаI БангладешI ИндонезииFI 
уровень внутренних цен на которые гораздо ниже уровня соответствуюJ
щих цен в большинстве развитых странK И эта ценовая разница становитJ
ся объектом спекулятивной наживы в условиях сохранения неконвертиJ
руемости юаня иI тем болееI других азиатских валютI отличающихся 
чрезвычайно заниженным реальным коммерческим курсом относительно 
доллараK 

Сказанное может быть проиллюстрировано на примере российского 
рынкаI характеризуемого сильно заниженным курсом рубля относительно 
доллара и евро и одновременно очень высоким уровнем внутренних цен в 
сравнении со странами АзииK Здесь извлекаются огромные барыши в реJ
зультате селективного кредитования торговых операций по импорту тоJ
варов из Китая и других упоминавшихся странK При этом есть все осноJ
вания полагатьI что ресурсами для такого рода кредитования служат «изJ
быточные» финансовые накопления крупных российских корпорацийK  

Спекулятивные финансовые мотивы непосредственно обусловливаJ
ютI как подтверждают последние резонансные события на мировом фонJ
довом рынкеI «акулье» поведение крупных корпораций в процессе слияJ
ний и поглощенийK Путем диверсификации своих активов они достигают 
максимальной капитализацииK 

Сказанное в полной мере относится и к российскому фондовому 
рынкуK ЗдесьI к сожалениюI практически все преуспевающие корпорацииI 
в том числе недавно ставшие на ноги корпорации ОПКI стремятся к слияJ
ниям и поглощениямI увеличивая таким путем свою капитализацию в 
прогрессивной пропорцииK     

Давно сложился неформальный союз финансового капитала и ТНК в 
сырьевом сектореK Широкомасштабный перелив избыточного финансовоJ
го капитала на фьючерсные сырьевые рынки Eгде в настоящее время проJ
исходят практически все сделки с нефтью и другими стратегическими реJ
сурсамиF резко увеличился в результате громадных спекулятивных опеJ
раций за период кризисаK При этом рост цен на сырьевые ресурсы нейтраJ
лизует потенциально инфляционное увеличение денежного EкредитногоF 
спроса на реальные активы вне сырьевой сферыK 

В целом не вызывает сомнений первенствующее положение с точки 
зрения основных рыночных индикаторов крупнейших мировых банковI 
страховых фирм и ТНК в сырьевом сектореK Такой вывод может быть 
сделанI исходя из данных международной статистики и опросов все тех 
же журналов «Форбс» и «Форчун»K  

По-прежнему интересы мировой финансовой олигархииI господJ
ствующей в инновационной и традиционной сфереI оказываются превыJ
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ше всегоK В угоду им тормозятся многие позитивные инициативы во блаJ
го всего человеческого социумаK ТакI по целому ряду известных фактовNI 
именно тесными взаимными интересами крупнейших западных банков и 
транснациональных корпорацийI особенно нефтяныхI объясняется крайне 
медленное распространение автомобилей с электродвигателями – наибоJ
лее эффективных транспортных средств в условиях сверхурбанизации и 
жестких экологических требованийK  

В основном сохраняется и состав главных действующих финансовых 
игроков в мировой табели о рангахK По-прежнему господствующее полоJ
жение в ней занимает известное созвездие крупнейших американских и 
европейских банковI связанных друг с другом тесными неформальными 
партнерскими связямиK В него входят банки «ГолдманСакс»I «ДПМорган 
Чейз» Eпервый коммерческий банк мира!FI «Морган Стэнли» EкрупнейJ
ший мировой инвестиционный банкFI «Ситибанк»I «Банк Америки»I 
«БНП Парибас» и «Кредит Свисс»K  

Вполне показателен следующий фактK Единственный за последние 
десятилетия министр финансов СШАI который не был прежде банковJ
ским руководителем с Уолл-СтритI Юджин О`Нил был снят с должности 
с откровенно циничной формулировкой «за недостаточный учет в своей 
политике мнения финансовой элиты»K 

ПравдаI  в последнее время изменения происходят и в структуре фиJ
нансового капиталаK ТакI китайские банки в самые последние годы резко 
укрепили свое положениеK Теперь ониI согласно тем же упомянутым рейJ
тингамI занимают верхние позиции в мировой табели о рангахK 

По-прежнему в финансовой сфере сосредоточен астрономически изJ
быточный относительно потребностей реальной сферы капиталI в реJ
шающей мере возникший в результате спекулятивных операций на тоJ
варных рынках и рынках капиталаI  прежде всего на мировом фондовом 
рынкеK По всем признакамI и в будущем совокупный глобальный финанJ
совый капиталI то есть капитал банковI страховых компанийI инвестициJ
онных фондов и других финансовых субъектовI будет возрастать путем 
дальнейшего раскручивания маховика спекулятивных операцийK В перJ
вую очередь на валютныхI сырьевых и других заведомо волатильных 
рынкахK 

ОбщеизвестноI что денежные потоки, циркулирующие в рамках фи-
нансовой сферы, во много раз превосходят денежный спрос, исходящий 
от агентов реальной экономики. И в последние годыI предшествующие 
кризисуI эта диспропорция явно выразилась в  перенакоплении финансоJ
вого капитала − хотя бы по отношению к мировому ВВПK В самых широJ
ких масштабах имеет место накопление фиктивного капиталаI о феномене 
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которого писали еще Карл Маркс в P  томе «Капитала»  и Рудольф ГильJ
фердинг в своем труде «Финансовый капитал»K Уместно процитировать 
ГильфердингаW «Спекуляции создают рынок для сбыта фиктивного капиJ
талаI превращая его в действительный капитал»NK  И хотелось бы напомJ
нитьI что последний мировой кризис OMMU–OMMV ггK произошел в решаюJ
щей мере именно по причине усиления глобальных финансовоJ
спекулятивных разрушительных процессовK   

Глобальное финансовое регулирование. Финансовая власть над миром 
в значительной мере принадлежит США и стоящими за этим государством 
кругами мирового финансового капиталаK Речь идет о фактической коордиJ
нации основных потоков на мировом финансовом рынке Федеральной реJ
зервной системой EФРСF и Минфином СШАI  МВФ и Всемирным банкомK 
По сути дела негласно сложился финансово-политический  союз наиболее 
мощных по уровню банковских активов западных странK 

Ключевая роль ФРС как регулятора мировой экономики давно ни у 
кого не вызывает сомненийOK Программы количественных смягчений ФРС 
EnbNI nbOInbPFI связанные с прямой долларовой эмиссиейI  по существу 
играют роль стимуляторов экономического роста и роста стоимости каJ
питала Eотражаемой фондовыми индексамиF в странах _of`p и остальJ
ном развивающемся миреK В результате огромное число стран и в первую 
очередь их национальные банки оказываются прямо зависимыми от амеJ
риканских монетарных властейK 

ИI видимоI стоит отнестись в известной мере с пониманием к позиJ
ции таких странI как Венесуэла и БелоруссияI которые защищают свои 
внутренние финансовые и денежные рынки от зарубежных вливанийK ТаJ
ким путем они обеспечивают сохранение экономического суверенитета 
на основе собственности на свои национальные предприятияI хотя и огJ
раничивают возможности привлечения ресурсов для развитияK 

Одновременно Министерство финансов США путем размещения гоJ
сударственных облигаций выступает крупнейшим мировым заемщиком 
на рынке капиталаK Достаточно упомянуть об относительно недавнем заJ
конодательном повышении планки государственного долга до астроноJ
мического уровня в NSIP триллиона долларовK Фактически весь мир плаJ
тит дань СШАI которая используется для финансирования их расходовK  

О результатах институциональной трансформации капиталисти-
ческой экономики. Институциональные структурные противоречия гло-
                                         
N Гильфердинг РK Финансовый капиталW новая фаза в развитии капитализмаK МKW ЛиброJ
комI OMNNI сK NMVK 
O Поучительная история создания ФРС по инициативе банкира-миллиардера Джона ПайJ
ерпонта Моргана после конфиденциальных переговоров со всеми сильными мира всегоI 
в первую очередь с главой банкирского дома РотшильдовI очень хорошо описана в книJ
ге «Секреты федерального резерва»W Mullins bK The pecrets of the cederal oeserveK _ankers 
oesearch fnstituteK iKI NVUPK 

http://archive.org/search.php?query=publisher%3A%22Bankers+Research+Institute%22
http://archive.org/search.php?query=year%3A%221983%22
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бализируемого капитализма. Как было продемонстрировано ранееI траJ
диционный экономический анализI базирующийся на изучении динамики 
статистических макроагрегатовI позволяет зафиксировать разнонаправJ
ленные трендыI характеризующие процесс капиталистической глобализаJ
цииK Но не более тогоK Для выявления фундаментальных причин сложивJ
шейся «запутанности» экономической глобализации на базе капиталистиJ
ческих принципов правомерно рассмотрение этого процесса как трансJ
формационногоI то есть через призму системной институциональной 
трансформацииNK 

Каковыми же представляются основные результаты институциоJ
нальной трансформации капиталистической экономики как глобальной 
системы? 

В полной мере эти результаты могут быть выявлены посредством 
фундаментального анализа развития всей сложной многоуровневой инJ
ституциональной системы современной капиталистической экономикиI 
притом с учетом упоминавшейся дивергенции национальных капитализJ
мов и наличия «частично капиталистических» и вообще некапиталистиJ
ческих национальных системK Такая грандиозная задача пока не решена 
даже на теоретическом уровнеK Тем не менееI на наш взглядI в самом перJ
вом приближении ответ на поставленный вопрос может быть полученI 
хотя и в ограниченных рамках исследования институционального развиJ
тия основных рынков как структурообразующих составляющих капитаJ
листической системыK 

Начнем с рынка капиталаK БесспорноI за последние десятилетия наJ
блюдается интенсивное развитие институтов этого рынкаK Их функциоJ
нирование обеспечивает прилив инвестиционных ресурсов на все мироJ
вые рынки иI особенноI на развивающиеся рынкиI что выражается в макJ
симальной мобилизации капитала на глобальном уровнеK В результате 
повышается скорость распространения транснациональной корпоративJ
ной экономикиK 

В то же время достаточно хорошо известно институциональное неJ
совершенство существующего рынка капитала как финансового рынкаK 
Он продуцируетI как уже отмечалосьI увеличение в огромных масштабах 
денежного капитала вне реальной сферы в ходе многообразных спекуляJ
тивных операцийK А этоI в свою очередьI обусловливает высокий риск и 
неопределенность результатов долгосрочных инвестицийI особенно в реJ
альных секторахK Тем самым глобальный рынок капитала обнаружи-
вает свою институциональную неполноту в отношении всего спектра 
потребностей экономического развития, что особенно наглядно про-
является в неполном страховании инвестиционных рисков. При  та-

                                         
N Этот вопрос подробно рассматривается в другой статье автораW МартыновK АK Об обновJ
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ком положении дел существенная часть инвестиционных решений 
может осуществляться исключительно благодаря действию нацио-
нальных экономических институтов. 

ИI как показал ход мирового кризиса OMMU–OMMV ггKI институты глоJ
бального рынка капитала и особенно глобального фондового рынка окаJ
зались недостаточно дееспособнымиK По существу они обусловили ограJ
ничения процесса глобализации экономикиK  

В целом имеет место институциональное противоречие между росJ
том и распределением капиталаK Узкий клан миллиардеров и мультимилJ
лионеров обладает самыми широкими возможностями для получения 
сверхдоходов через действующие финансовые рынкиK В то же время для 
основной части граждан остается удел быть исключительно «символичеJ
скими» капиталистамиK 

Принципиально важно и тоI что в первую очередь в зону движения 
финансового капитала попадают высокодоходные рынкиK К ним относятJ
ся сырьевые рынки и рынки в рамках трансакционных секторов EторговJ
ляI недвижимость и дрKFK ТакI общепризнан феномен воспроизводства неJ
справедливо высоких ресурсно-сырьевых ценK Они фактически компенJ
сируют избыточное предложение денегI возникшее вследствие спекуляJ
тивного оборота на рынке капиталаK 

В результате на практике институциональное несовершенство рынка 
капитала проявляется в фундаментальной структурной диспропорции расJ
пределенияI присущей нынешней глобализируемой экономикеK В мировом 
масштабе главный выигрыш в доходах получает финансовый сектор, сек-
тор торговли, сектор недвижимости и ряд других трансакционных сек-
торов, а также сырьевой сектор. Однако в современных условияхI как 
давно эмпирически доказаноI основной вклад в экономический прогресс 
вносят инновационный и высокотехнологичный сектораK Негативные поJ
следствия такого экономически несправедливого секторного распределения 
очевидноK Институты рынка капиталаI подавляя другие институты предJ
принимательстваI нейтрализуют их стимулирующую функциюK 

Сохраняет свое значение и фундаментальное институциональное 
противоречие капиталистического рынка трудаI то есть противоречие 
между капиталом и трудом в его широком пониманииK В количественном 
измерении оно непосредственно выражается в разрыве между динамикой 
заработной платы работающих и ростом доходов от капитала EвключаяI 
конечноI оплату менеджеров в форме бонусовFK В ходе глобализации 
рынков труда и связанного с ней международной миграцией  рабочей сиJ
лы этот разрыв определенно усилилсяK 

Следует признатьI что сверхэксплуатация дешевой рабочей силы в 
Китае и ряде  других азиатских стран по существу является источником 
роста мировой экономикиK Нельзя обойти вниманием и феномен так назыJ
ваемой гибкой занятости в развитых капиталистических странахK Жесткие 
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требования конкурентоспособности на международных рынках диктуют 
режим минимизации расходов на оплату не самого квалифицированного 
персоналаK Как следствиеI за последнее десятилетие произошло кардинальJ
ное увеличение так называемой нетипичной занятостиI представляющей 
собой одновременно частичную занятость и занятость на низкооплачиваеJ
мыхI заведомо ниже прожиточного минимума работахNK 

Также очевидное структурное противоречие продуцируется в ходе 
функционирования институтов потребительского рынкаI степень глобаJ
лизации которогоI кажетсяI достигла максимума благодаря распространеJ
нию самой идеологии потребительстваK Это противоречие проявляется в 
дороговизне Eвследствие огромной скорости обновления ассортимента 
товаров и особенно услуг индекс инфляции не отражает динамику реальJ
ной потребительской корзиныI заметим в скобкахFI то есть опережении 
роста стоимости потребительских стандартов относительно доходов 
большинства потребителейK Вполне закономерно произошла поляризация 
личного потребления – широкое распространение стандарта полубедноJ
сти при сопутствующем резком расширении зоны элитного потребленияK 

Полностью институционально совершенными нельзя полагать и 
обычные товарные рынкиK В большинстве своем они представляют собой 
не полностью конкурентные рынкиI где доминируют крупнейшие корпоJ
рации-олигополии и проявляются негативные побочные эффекты их деяJ
тельностиI в частностиI сознательное и «согласованное» ухудшение качеJ
ства продукции при сохранении неизменными продажных ценK Сказанное 
также справедливо в отношении рынков высокотехнологичных товаровI в 
том числе военного назначенияK 

По общепризнанному мнениюI в современный период трансформаJ
ция институциональных механизмов инновационных рынков имеет одноJ
значно позитивный знакK  Тем не менееI  влияние рыночной власти крупJ
ных корпораций здесь имеет местоK Особенно явно оно проявляется  в поJ
лучении корпорациями очень дорогостоящих патентов с целью недопуJ
щения на соответствующие рынки новых конкурентовK 

НаконецI коснемся результатов институционального развития межJ
дународных рынков торговли и услугK ОниI несомненноI выразились в 
увеличении несправедливого разрыва по уровню национального дохода и 
наращивании институциональных различий между богатыми и бедными 
странами при усилении торговых дисбалансовOK А закономерным следстJ
вием этого феномена стало замедление роста мировой торговлиI междуJ
народного обмена услуг и производственной транснационализацииI о чем 
говорилось ранееK  
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Исходя из сказанногоI можно сделать важный вывод – функциони-
рование основных рынков глобализируемой капиталистической эко-
номики сопряжено с воспроизводством структурных институцио-
нальных противоречий. Они непосредственно проявляются в негативJ
ном влиянии одних институтов на действие других институтовI выраJ
жающееся в дисфункциях последнихK  

Правомерно утверждать и тоI что функционирование данных рынков 
сопряжено с воспроизводством наиболее значимого структурного инстиJ
туционального противоречия глобализируемой экономикиI обусловленJ
ного исключительным доминированием институтов крупного корпораJ
тивного капиталаI объединяющего в первую очередь транснациональные 
банкиI страховые компании и нефинансовые корпорацииI над всеми осJ
тальными институтами предпринимательстваK 

Институциональные экономические противоречия дополняются обJ
щесистемными социальными институциональными противоречиямиK Как 
известноI огромное социальное неравенство и социальная несправедлиJ
вость выступают знаковыми чертами реального капитализма наших днейK 
По оценкам авторитетного Института rkrJtfabo при ООНI за последнее 
десятилетие число бедных выросло на OMBI в то время как на долю PRU боJ
гатейших миллиардеров приходится NLNO доходов всего человечестваK  

По существу основнаяI если не подавляющая часть населения мноJ
гих стран мира оказывается «отсеченной» от действительных благ цивиJ
лизацииK Большая часть человеческого социумаI будучи в состоянии поJ
треблять только дешевые товары массового спроса  и пользоваться услуJ
гами невысокого качестваI заведомо обречена на положение людей втоJ
рого сортаI страдающих от болезней и не обладающих необходимой жизJ
ненной энергиейK Как следствиеI в реальности имеет место воспроизводJ
ство именно таких социальных слоев вместо продекларированного утJ
верждения среднего классаK  

Трудно оценить позитивно и статусную структуру капитализма сеJ
годняшних днейK По сути дела крупные собственники акционерного каJ
питала диктуют свои законы обществуI а так называемый средний класс 
играет фактически подчиненную рольK 

Развитие институтов современного капитализма не обеспечило жеJ
лаемого состояния окружающей средыK Уже в близком будущем весьма 
значимой выглядит угроза экологического «тромба»K Она объясняетсяI 
конечноI нынешним неблагоприятным состоянием экологии на фоне проJ
должающегося быстрого ухудшения общемирового климатаK Вновь соJ
стоявшаяся в прошедшем году конференция в Рио-де-Жанейро подтверJ
дила такой диагнозK   

В завершение сказанного имеет смысл обратить внимание на слеJ
дующий принципиальный моментK В практических исследованиях эконоJ
мической глобализации в основном все сводится к анализу финансовых 
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процессов и взаимосвязей без выявления их корневых причинK При этом 
негативные результаты глобализационных перемен экономические анаJ
литики обычно рассматривают через призму структурных финансовых 
дисбалансовK Речь идет о дисбалансах между сбережением и  накоплениJ
емI заемными и собственными средствамиI долгосрочными займами и 
размерами их возвратаI объемами бюджета и ВВП и дрK 

Как известноI о глубине  мирового кризиса OMMU–OMMV ггK судили 
именно по степени негативности указанных соотношенийK Но верно и тоI 
что последние непосредственно отражали диспропорции распределения 
доходов между экономическими субъектамиI обусловленные институJ
циональным несовершенством рынка капиталаK Кроме тогоI через указанJ
ные финансовые дисбалансы проявились структурные ресурсные диспроJ
порцииI характеризующие состояние потребительского рынкаI рынка 
трудаI а также мировых нефинансовых рынковK И они также максимально 
обострились в период кризисаK 

В преддверии нового мирового кризиса-рецессии. Ожидания нового 
мирового финансового кризиса вполне обоснованыK Это следует хотя бы 
из широко резонансного доклада известной консалтинговой фирмы lliver 
tymanNK  

Как отмечалось ранееI кризисные явления выступают результатом 
действия структурных финансовых дисбалансовK Главное значение среди 
нихI по представлению многих исследователейI имеет избыточный фи-
нансовый капитал спекулятивного происхождения.   

Вполне закономерно мировой финансовый капитал является источJ
ником  огромного внешнего кредитования развивающихся рынковI осоJ
бенно Китая и его экономических сателлитов EВьетнамаI БирмыI КамJ
боджиI БангладешI отчасти ИндонезииFK Также огромный размах приобJ
рело инвестирование и кредитование процесса слияний и поглощенийI 
особенно опять-таки на развивающихся национальных рынкахK 

Особую значимость в мирохозяйственном масштабе имеет феномен 
вливаний «горячих денег»I возникших в ходе спекулятивных финансовых 
операций в китайскую экономику – крупнейшую экспортную экономику 
мира главным образом через каналы теневого банковского участияI доJ
полняемого привлечением нелегальных инвестицийK  

Как известноI реальные экономические преимущества теневой банJ
ковской деятельности заключаются в томI что в этой сфере достигается 
максимальное согласование интересов инвесторов и заемщиковI осущестJ
вляющих быстрые производственные инновацииK И гипербыстрый рост 
нелегального кредитования/инвестирования естественно еще более ускоJ
ряется в условиях происходящего усиления официального банковского 
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надзораK При этомI конечноI следует иметь в видуI что основной источник 
нелегальных инвестиций и кредитов для развивающихся рынков – все тот 
же избыточный финансовый капиталI притом возникший в результате огJ
ромных финансовых спекуляций в ходе последнего мирового кризисаK 

Огромные нелегальные инвестицииI конечноI способствуют росту 
экспорта товаровI особенно из сектора малого и среднего бизнесаK И этот 
эффект усиливается благодаря политике китайских властей по стимулиJ
рованию роста экспортаI связанной с целенаправленной недооценкой юаJ
няK В условиях долларовой недооценки юаня таким путем извлекаются 
огромные барышиK  

Также высокоприбыльными оказываются финансовые вложения во 
внутренний сектор экономики Китая и многих других стран с развиваюJ
щимися рынкамиK ЭтоI очевидноI объясняется очень высокими внутренниJ
ми потребительскими ценами на развивающихся рынкахI чему также в 
большой мере способствует политика «количественных облегчений» ФРСK 

В итогеI быстрый рост и высокие цены на развивающихся рынках 
обеспечивают поддержание до настоящего момента приемлемойI в осJ
новном возрастающей мировой фондовой конъюнктурыK Также такая диJ
намика способствует поддержанию высоких цен на сырьевые товары и 
сохранению переоцененных высоких цен на собственность иI особенноI 
на недвижимость в западных странахK  

Какова же ближайшая перспектива развития мировой финансовой 
экспансии на развивающиеся рынки? 

По широко распространенному мнению Eавтор его полностью раздеJ
ляет как очевидецFI цены в Китае и странах ЮВА достигли пикаI их дальJ
нейшее повышение упирается в недостаточную платежеспособность киJ
тайских и других азиатских потребителейK Неприемлемая для большинстJ
ва граждан сильная инфляция обусловливает необходимость в совсем 
скором будущем повышения процентных ставок и как следствие – сущеJ
ственное снижение экономической активностиK В результате за последJ
ний период очень усилились ожидания стабилизации потребительских 
цен уже в текущемI OMNP годуK  

Более чем вероятной реакцией на инфляционный коллапс будет ужеJ
сточение монетарной политики в КитаеK В свою очередь ее главным поJ
следствиемI видимоI станет прекращение вливаний «горячих» денег в 
экономику Китая и стран ЮВА в результате внебанковского кредитоваJ
ния и инвестированияK Тогда следует ожидать установления полной конJ
вертируемости юаня иI возможноI валют других стран _of`pI  прежде 
всего Индии и РоссииK 

В дальнейшем следует ожидать прекращения роста китайской экоJ
номикиK В итоге может произойти долговой кризисK Во всяком случаеI 
резкое ухудшение фактического состояния огромного числа банковI главJ
ным образом их «забалансовых» счетовI и других кредиторов Китая при 
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повсеместном невозврате долгов западным инвесторамK Также правомерJ
но прогнозировать падение цен на сырьевые товарыI чтоI в свою очередьI 
обусловит острые долговые проблемы кредиторов и инвесторов масJ
штабных инвестиционных проектов в сырьевых отрасляхK 

Стоит также отметитьI что и в целом продолжающаяся финансовая 
экспансия совершенно не отличается точечно-эффективной направленноJ
стьюK По заключению экспертовNI она сопряжена с кредитованием и фиJ
нансированием через участие в акционерном капитале претензионныхI 
фактически малоокупаемых проектовI что уже сейчас вызывает большие 
финансовые угрозыK 

В итогеI по мнению многих экспертовI ожидаемое прекращение роста 
развивающихся рынков в OMNQJOMNS ггK повлечет за собой общемировой 
производственный спад и сопутствующий долговой кризисK ПравдаI этот 
кризис не будет явно выраженнымI принимая во внимание беспрецедентJ
ное усиление инструментов банковского надзораI особенно в ЕСI и в целом 
финансового регулированияK По всей видимостиI вследствие проведения 
стабилизационной политикиI обеспечивающей снижение макрофинансоJ
вых рисковI повторения кризисных потрясений MTJMU ггK удастся избежатьK 
Оглушительных финансовых потрясенийI подобных банкротству ieman 
_rothersI не произойдетK Не будет и огромного обесценения и сброса ценJ
ных бумагI то есть финансового коллапса в его обычном пониманииK  

Развитие событий в обозначенном направлении следует рассматриJ
вать на основе  понимания ожидаемого структурно-финансового кризиса 
как разрыва в постепенности мирового экономического развития и переJ
хода к его однозначно понижательному трендуK Новый кризисI вероятноI 
станет началом длительного трансформационного спадаK Он выразится в 
долговременной рецессии в западных странахI сопровождаемой стагнаJ
цией развивающихся рынков других странK 

Насколько можно судить по нынешней ситуацииI современные форJ
мы западного капитализма исчерпали себяK ВозможноI это станет более 
очевиднымI когда институциональные системы стран с развивающимися 
рынками станут зрелымиK 

Из всего сказанного можно сделать однозначный выводW инерцион-
ный сценарий экономический глобализации неприемлем. Институ-
циональные системные реформы глобализируемого капитализма 
просто безальтернативны. 
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